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(PUBL)

1.

DEFINITIONER

I dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan:
"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget av serie B.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstimningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning innehéller férbehall om att
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument
(avstdmningsforbehall).

"Bankdag” betyder dag som inte dr l6rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Infant Bacterial Therapeutics AB (publ), org.nr 556873-8586.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central virdepappersforvaltare enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

"Kontoférande institut” betyder bank eller annan som, for det fall Bolaget ar ett
Avstadmningsbolag, medgetts ratt att vara kontofdrande institut enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument och hos vilken
Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende Teckningsoptioner.

"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget till handel pd reglerad
marknad eller ndgon annan organiserad marknadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med 14 kap.
Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av
Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ritt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 280 000 stycken.

Bolaget ska, sdvida det inte ar ett Avstimningsbolag samt valt att dven ansluta
Teckningsoptionerna till VPC-systemet (varvid punkt3 nedan ska tillimpas), utfirda
Teckningsoptionsbevis stéllda till viss man eller order. Bolaget verkstiller pa begiran av
Optionsinnehavare Teckning av nya aktier i utbyte mot Teckningsoptionsbevis avseende
Teckningsoptionerna.

AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT

Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag och Bolaget viljer att ansluta Teckningsoptionerna till
VPC-systemet ska Euroclear registrera Teckningsoptionerna i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument, varvid inga Teckningsoptionsbevis kommer att utges. Teckningsoptionerna
ska registreras for Optionsinnehavares rakning pa konto i Bolagets avstdmningsregister.
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Vad avser registreringar pa avstimningskonton till f6ljd av atgarder enligt stycket ovan
samt punkterna 4-6 nedan, féorbinder sig Bolaget att, i tillimpliga fall, fore den dag Bolaget
blir Avstamningsbolag anlita Kontoférande institut som ansvarig darfor. Registreringar
avseende Teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt punkterna 4 och 6 nedan ska
ombesdrjas av Kontofdrande institut. Ovriga registreringsitgirder som avser kontot kan
foretas av det Kontoférande institutet eller annat kontofdrande institut.

4. TECKNING

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med 3 april 2022 till och med den 3
maj 2022, eller den tidigare dag som f6ljer av punkt 6 nedan, for varje Teckningsoption
pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs per Aktie motsvarande
300 kronor.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt6 nedan.
Teckningskursen far dock aldrig understiga Aktiens kvotvarde.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar
ett Avstimningsbolag och Bolaget valt att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet,
till Kontoforande institut anvisat av Bolaget, varvid Optionsinnehavaren, pa faststalld och
av Bolaget eller Kontofdrande institut tillhandahallen anmalningssedel, ska ange det antal
Aktier som onskas tecknas. Vederborligen ifylld och undertecknad anmalningssedel ska
tillstallas Bolaget eller Kontoforande institut pa den adress som anges i anmélningssedeln
sa att den kommer Bolaget eller Kontoférande institut till handa inom den period Teckning
enligt forsta stycket ovan far pakallas. Optionsinnehavaren ska samtidigt, i forekommande
fall, till Bolaget eller Kontoférande institut overldimna Teckningsoptionsbevis
representerande det antal Teckningsoptioner som dnskas utnyttjas. Anmalan om Teckning
ar bindande och kan inte aterkallas.

Teckning kan vid alla tillfillen endast ske av det hela antal Aktier som samtliga de
Teckningsoptioner som Optionsinnehavare innehar berattigar till och som denne 6nskar
utnyttja.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga
anmdilan om Teckning inom den tid som anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till
Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlaggas inom fem Bankdagar efter det att anmélan om
Teckning ingivits till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstimningsbolag, till
Kontoférande institut anvisat av Bolaget, till ett av Bolaget eller av Kontoférande institut
angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstills tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som
interimsaktier i Bolagets aktiebok. For det fall Bolaget ar ett Avstimningsbolag upptas de
nya Aktierna som interimsaktier i den av Euroclear forda aktieboken, och pa
Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstimningsregister. Sedan registrering skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken, eller i forekommande fall
pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstimningsregister, slutgiltig. Som framgar av
punkt 6 nedan kan tidpunkten for sddan slutgiltig registrering i vissa fall komma att
senareldggas.

5. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den
bolagsstimma som infaller ndrmast efter det att de nya Aktierna har registrerats hos
Bolagsverket, eller for det fall Bolaget ar ett Avstimningsbolag forsta gangen pa den



INFANT BacTERIAL THERAPEUTICS

6.1

6.2

6.3

avstdmningsdag for utdelning, som infaller nidrmast efter det att de nya Aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

OMRAKNING I VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppriknade
atgarder ska foljande galla betraffande omrékning:

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, diar anmalan om Teckning gors pa sadan
tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstimma som
beslutar om fondemissionen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier
som tillkommit pa grund av Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt i aktieboken vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Om
Bolaget ar ett Avstamningsbolag giller pa motsvarande sitt att de nya Aktierna registreras
interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pd avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen
for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omrdknad
Teckningskurs liksom ett omrdknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs x antalet Aktier féore
fondemissionen

omrdknad Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption gav
rdtt till x antalet Aktier efter fondemissionen

omrdknat antal Aktier som
varje Teckningsoption

berdttigar till antalet Aktier fére fondemissionen

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och det omraknade antal Aktier som varje
Teckningsoption ger ritt att teckna faststélls av Bolaget, genom styrelsen, snarast majligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission, men tillampas dar Bolaget ar ett
Avstamningsbolag forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Sammanlidggning eller uppdelning av Aktier

Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska punkt 6.1
ovan dga motsvarande tillimpning, varvid, for det fall Bolaget ar ett Avstdmningsbolag,
som avstimningsdag ska anses den dag da sammanldggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning,
ska foljande galla betrdffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit
pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans
godkidnnande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet om
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emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som
tillkommit genom Teckning, ska medfora ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning, som pakallas pa sddan tid att
Teckning inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen, verkstillas forst sedan Bolaget
verkstillt omrikning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pd grund av
sadan Teckning, upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebér att de inte har ratt
att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett Avstimningsbolag giller pa motsvarande
satt att de nya Aktierna registreras interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket
innebdar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstills pd sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillaimpas en omriaknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som
beldper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststdllda

omriknad Teckningskurs _  teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd grundval ddrav
framrdknade teoretiska vdrdet pd teckningsrdtten

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption
berdttigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pd grundval ddrav framrdknade teoretiska virdet pd
teckningsrdtten)

omrdknat antal Aktier som
varje Teckningsoption
berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
fér varje handelsdag under teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt marknadsplatsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (Aktiens genomsnittskurs -
teckningsrdttens virde = teckningskursen fér den nya Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten bestimmas
till noll.

Vid berdkning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.



INFANT BacTERIAL THERAPEUTICS

6.4

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrédknat antal Aktier faststills av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
Teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omriaknad Teckningskurs
och omraknat antal Aktier faststillas i enlighet med i denna punkt 6.3 angivna principer.
Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med utgangspunkten
att vardet av Teckningsoptionen ska forbli ofdrandrat.

Under tiden till dess att omrdknad Teckningskurs och omrédknat antal Aktier faststéllts,
verkstalls Teckning endast preliminart, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption
fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimistiskt i aktieboken, eller for det
fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstimningskonto. Dessutom noteras sérskilt att
varje Teckningsoption efter omrdkning kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig
registrering i aktieboken, eller for det fall Bolaget &ar ett Avstimningsbolag, pa
avstdmningskontot, sker sedan den omriaknade Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktieigarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning - en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska,
betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid teckning med
utnyttjande av Teckningsoption bestimmelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2 ovan
dga motsvarande tillAmpning.

Vid Teckning som verkstdlls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillaimpas en omridknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som
beldper pa varje Teckningsoption. Omréakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststdllda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens
vdrde

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption
omrdknat antal Aktier som berittigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
varje Teckningsoption teckningsrittens virde)

berdttigar till
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for
varje handelsdag under teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsritten enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. 1 avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.
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Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrédknat antal Aktier faststills av
Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid
Teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsritter inte ar foremal for Marknadsnotering, ska
omraknad Teckningskurs och omrédknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna
punkt 6.4 angivna principer. Omréakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska
goras med utgangspunkten att virdet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omriaknad Teckningskurs och
omradknat antal Aktier faststillts, ska bestimmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan ldmna erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan
vederlag ska vid teckning av aktier som pékallas pa sddan tid att diarigenom erhallen aktie
inte medfor ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier. Omriakningen ska utforas av
Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststdllda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omrdknad Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av rdtten till
deltagande i erbjudandet (inképsrdttens vdrde)

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption
omrdknat antal Aktier som berittigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
varje Teckningsoption inkdpsrittens vdrde)

berdttigar till
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, ska virdet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens
viarde ska harvid vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsrdtterna enligt marknadsplatsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen ingé i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall aktiedgarna inte erhdllit inkopsritter eller eljest sidan handel med
inkOpsratter som avses i foregdende stycke inte &dgt rum, ska omrdkning av
Teckningskursen och antal Aktier ske med tillimpning sa 1angt som maojligt av de principer
som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid féljande ska gélla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ratten till deltagande
i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
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25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framriaknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller
rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. Vid omrikning av Teckningskursen
och antal Aktier enligt detta stycke, ska nidmnda period om 25 handelsdagar anses
motsvara den i erbjudandet faststillda anmélningstiden enligt férsta stycket ovan i denna
punkt 6.5. Om sddan notering inte sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa
langt mojligt faststillas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets
Aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrédknat antal Aktier faststills av
Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter erbjudandetidens utging och ska tillimpas
vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omriaknad Teckningskurs och
omradknat antal Aktier faststillts, ska bestimmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

Foretradesratt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna - en nyemission enligt 13 kap.,
eller en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge
samtliga Optionsinnehavare samma foretradesriatt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstéllts,
anses vara agare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om
Teckning verkstdllts efter den Teckningskurs som gillde vid tidpunkten for
emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt 6.5.
ovan, ska vad i foregdende stycke sagts 4ga motsvarande tillimpning, dock att det antal
Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara dgare till i sddant fall ska faststillas efter
den Teckningskurs som gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med
bestimmelserna i denna punkt 6.6, ska ndgon omrikning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5
ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som beldper pa varje Teckningsoption inte
agarum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med o6vriga under samma ridkenskapsdr utbetalda utdelningar,
overstiger 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
ndrmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman
lamna forslag om siddan utdelning, ska, vid Teckning som pédkallas pd sddan tid att
darigenom erhdllen Aktie inte medfor ratt till erhdllande av sddan utdelning, tillimpas en
omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till. Omréakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 15 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan nidmnd period
("extraordindr utdelning”). Omrdkningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
omrdknad Teckningskurs = marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
rdknat fr.o.m. den dag dd Aktien noteras utan rdtt till
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extraordindr utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per Aktie

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
omrdknat antal Aktier som berdttigar till x Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
varje Teckningsoption extraordindra utdelningen som utbetalas per Aktie

berdttigar till
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under respektive period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berdkningen.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrédknat antal Aktier faststills av
Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25
handelsdagar och ska tillaimpas vid Teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma riakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av
Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets varde, ska,
vid Teckning som pakallas vid sddan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till
erhillande av sddan utdelning, tillampas en omriaknad Teckningskurs och ett omriknat
antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till. Vid sddan omrakning ska Bolagets
varde ersdtta aktiens genomsnittskurs i formeln. Omrakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som oOverstiger 15 procent av Bolagets virde och ska
utforas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget, genom styrelsen.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omradknat antal Aktier faststillts, ska bestimmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieigarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som verkstills pa sadan tid
att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen
utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar rdknat

fr.o.m. den dag dd Aktierna noteras utan rdtt till
omrdknad Teckningskurs = dterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
dterbetalas per Aktie
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foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
omrdknat antal Aktier som berittigar till x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
varje Teckningsoption belopp som dterbetalas per Aktie

berdttigar till
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och diar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stéllet
for det faktiska belopp som d&terbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som dterbetalas per inlst Aktie
minskat med Aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag dd
Aktien noteras utan rdtt till deltagande i minskningen

berdknat belopp per Aktie =
(Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund fér inlésen
av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrdknat antal Aktier faststills av
Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om
25 handelsdagar och ska tillimpas vid Teckning som verkstills darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omradknat antal Aktier faststillts, ska bestimmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av Aktier med &terbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets beddmning,
minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att
jidmstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal
Aktier ske med tillimpning sd ldngt mojligt av de principer som anges ovan i denna
punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omriaknad Teckningskurs
och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt 6.8 angivna principer.
Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med utgangspunkten
att vardet av Teckningsoptionen ska forbli ofdrandrat.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning darefter inte pdkallas. Ratten att pdkalla Teckning upphor i
och med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stéllning till friga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap. 1§ Aktiebolagslagen, ska kidnda Optionsinnehavare
genom skriftligt meddelande enligt punkt9 nedan underridttas om den avsedda
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6.11

6.12

6.13

likvidationen. I meddelandet ska erinras om att Teckning inte far pdkallas, sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lidmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Teckning - &dga ritt att pdkalla Teckning fran den dag dd meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstimman godkdnna fusionsplan enligt 23 kap. 15§ Aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far Teckning inte dérefter pakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion enligt ovan, ska
kdnda Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas
om fusionsavsikten. I meddelandet ska en redogoérelse lamnas for det huvudsakliga
innehdllet i den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att
Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som
angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget 1amna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare -
oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning -
aga ratt att pakalla Teckning fran den dag dd meddelandet lamnats om fusionsavsikten,
forutsatt att Teckning som kan verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska
godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen ska
féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse sin
avsikt att upprétta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget
for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt4 ovan infaller efter sadant
offentliggérande, faststilla en ny sista dag for pdkallande av Teckning ("slutdagen”).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérande sker i enlighet med vad som anges ovan, ska Optionsinnehavare -
oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt fér pakallande av Teckning -
aga ratt att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore
slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna
ratt samt att Teckning inte far pakallas efter slutdagen.

Inlésen av minoritetsaktier

Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska foljande
gilla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsammans med dotterféretag
aktier representerande sd stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren,
enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla tvingsinlosen av aterstaende aktier och
offentliggér majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sddan tvangsinldsen, ska vad som anges
i 22 kap. Aktiebolagslagen gilla.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstimman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1
Aktiebolagslagen, genom att godkdnna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets
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tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid upploses
utan likvidation, far anmalan om Teckning inte ske darefter.

Senast tvda mdnader innan Bolaget tar slutlig stéllning till friga om delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen.
I meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda
delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att anmélan om Teckning inte far
ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen undertecknats av
aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Optionsinnehavaren,
oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for Teckning, dga ratt att pakalla
Teckning frdn den dag dd meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken delningsplanen ska
godkinnas respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1§ andra stycket 2
Aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett
eller flera andra bolag utan att Bolaget upploses, ska en omraknad Teckningskurs och
omradknat antal Aktier tillimpas. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga

marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar rdknat

fr.o.m. den dag dd Aktierna noteras utan rdtt till del av
omrdknad Teckningskurs = delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag
som utbetalas per Aktie

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
omrdknat antal Aktier som berittigar till x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
varje Teckningsoption delningsvederlag som utbetalas per Aktie

berdttigar till
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra viardepapper som ar
foremal for Marknadsnotering ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om
25 borsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for Aktien vid sddan marknadsplats. I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra virdepapper som inte ar
foremal for Marknadsnotering ska virdet av delningsvederlaget, sa langt mojligt,
faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som
kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av att delningsvederlaget utgivits.
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6.16

6.17

6.18

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omrédknat antal Aktier faststills av
Bolaget, genom styrelsen, tvd Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om
25 handelsdagar och ska tillimpas vid Teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omriaknad Teckningskurs
och omrdknat antal Aktier faststillas i enlighet med i denna punkt angivna principer.
Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med utgangspunkten
att vardet av Teckningsoptionen ska forbli ofdrandrat.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omriaknad Teckningskurs och
omradknat antal Aktier faststillts, ska bestimmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

Innehavarna ska inte kunna gora gillande ndgon ratt enligt dessa villkor gentemot det eller
de bolag som vid partiell delning dvertar tillgdngar och skulder fran Bolaget.

Aterintride av teckningsritt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning inte far pakallas efter
beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny
slutdag vid fusion, eller delning, ska rétten att pakalla Teckning ater intrada for det fall att
likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen inte genomfors.

Ritt att justera vid oskailigt resultat

Genomfor Bolaget atgiard som avses i denna punkt 6 och skulle, enligt Bolagets bedémning,
tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hénsyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som Optionsinnehavare erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska Bolagets styrelse genomfoéra omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier pa
satt Bolaget finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet
Aktier leder till ett skiligt resultat. Omrakningen ska ha som utgdngspunkt att viardet av
Teckningsoptionerna ska ldimnas oférandrat.

Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt dére, varvid ett halvt 6re ska
avrundas uppat, samt antalet Aktier avrundas till tvd decimaler. For den hindelse behov
uppkommer att omrédkna valuta fran utlindsk valuta till svenska kronor eller fran svenska
kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av gillande valutakurs, faststilla
omrakningskursen.

Konkurs

For den hindelse Bolaget skulle forséttas i konkurs, far Teckning inte darefter pakallas. Om
emellertid konkursbeslutet hdvs av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkt6 ovan angiven atgard som skulle
medfora en omrdkning av Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas
kvotvarde.

FORVALTARE

For  Teckningsoptioner @ som  ar  forvaltarregistrerade  enligt lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument (1998:1479) ska vid
tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Optionsinnehavare.
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10.

11.

12.

13.

MEDDELANDEN

Meddelanden rorande Teckningsoptionerna ska tillstillas varje Optionsinnehavare och
annan rattighetshavare som skriftligen har meddelat sin postadress till Bolaget, eller, for
det fall Bolaget ar ett Avstimningsbolag samt valt att dven ansluta Teckningsoptionerna till
VPC-systemet, varje Optionsinnehavare och annan réttighetsinnehavare som ar antecknad
pa konto i Bolagets avstimningsregister.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget 4ger besluta om é&ndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sd kraver eller om det i dvrigt, enligt Bolagets
bedémning, av praktiska skl dr &ndamalsenligt eller n6dvandigt och Optionsinnehavarnas
rattigheter inte i ndgot vasentligt avseende férsdmras.

SEKRETESS
Bolaget far inte obehorigen till tredje man ldmna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall Bolaget ar ett Avstimningsbolag samt valt att dven ansluta
Teckningsoptionerna till VPC-systemet, ratt till insyn i det av Euroclear forda
avstamningsregistret 6ver Optionsinnehavare och att i samband darmed erhalla uppgifter
avseende bland annat namn, person- eller organisationsnummer, adress och antal
innehavda Teckningsoptioner for respektive Optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag géller for Teckningsoptionerna och ddrmed sammanhingande rattsfragor. Tvist
i anledning av Teckningsoptionerna ska avgoéras av allmdn domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.

ANSVARSBEGRANSNING

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, Kontoférande institut
och/eller Euroclear giller - betraffande Euroclear med beaktande av bestdimmelserna i
lagen om viardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument - att
ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlaindsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstiandighet. Forbehéllet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout giller d&ven om Bolaget, Kontoforande institut eller Euroclear vidtar eller ar
foremal for sddan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall
ersitta skada som uppkommer, om Bolaget, eller i forekommande fall Kontoférande
institut eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Kontofdrande institut och
Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoforande institut och/eller Euroclear att vidta atgard
enligt dessa villkor pa grund av omstiandighet som anges i forsta stycket, far dtgiarden
skjutas upp till dess hindret har upphort.




