INFANT BacTERIAL THERAPEUTICS

Valberedningens motiverade yttrande avseende forslag till styrelse i Infant Bacterial Therapeutics
AB (publ)

Valberedningen foreslar omval av alla nuvarande styrelseledamoter Jan Annwall, Anders Ekblom,
Margareta Hagman samt Peter Rothschild. Vidare foreslas omval av Peter Rothschild som styrelsens
ordférande. Vidare foreslar valberedningen inyval av Eva Idén och Anthon Jahreskog som nya
styrelseledamoter.

Eva Idén, fodd 1966, ar civilingenjor i kemiteknik vid Chalmers tekniska hogskola. Hon har mangérig
erfarenhet fran ledande befattningar i Astra och AstraZeneca. Hon dr numera verksam som konsult inom
ledarskap och organisationsutveckling och inom ramen fér den verksamheten dgare av Better & Beyond
AB och partner i Inflecto AB. Eva Idén ar oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och
bolagets storre aktiedgare. Eva Idén sitter i styrelsen for Better & Beyond AB. Eva Idén dger 30 aktier i
Infant Bacterial Therapeutics AB (publ).

Anthon Jahreskog, fodd 1980, har civilekonomutbildning och erhéll sin magisterexamen i finansiell
management vid University of Cape Town. Han ar idag verksam som affarsstrateg och radgivare inom
olika branscher. Fram till juli 2015 Chief Operating Officer, Fund Linked Products, Credit Suisse
Investment bank, London. Flerarig erfarenhet av den internationella finansmarknaden och hans
kdrnkompetenser ligger inom finans, strategisk affarsplanering, kostnadseffektivisering och analys.
Anthon Jahreskog ar oberoende i forhéllande till bolaget och bolagsledningen men inte i forhallande till
storre aktiedgare. Anthon Jahreskog ar styrelseledamot i BioGaia AB (publ) och styrelseledamot i
SparkHub Ltd. Vidare ar Anthon Jahreskog dgare till samt styrelseledamot i Hamilton Park Consulting Ltd.
Anthon Jahreskog adger inga aktier i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ).

Valberedningens forslag innebar séledes att styrelsen under kommande mandatperiod kommer besta av
sex stimmovalda ledamoéter utan suppleanter. Enligt bolagsordningen ska styrelsen, utover de anstilldas
representanter, besta av lagst tre och hogst tio ledamoter.

Sedan valberedningen konstituerades hosten 2016 har den haft ett protokollfort sammantrade och
darutover kontakter per telefon och e-post. Styrelsens ordférande, Peter Rothschild, redogjorde vid
valberedningens sammantrade for bolagets verksamhet, mal och strategier samt for hur arbetet bedrivits
i styrelsen under det gdngna aret. Peter Rothschild redogjorde dven for grunderna for styrelsens beslut
om att inritta en valberedning infor drsstimman 2017, da inget beslut om valberedning fattades vid den
senaste arsstimman.

Valberedningen konstaterade att styrelseledamdternas narvarofrekvens under verksamhetsaret 2016 har
varit hog. Baserat pa den information som Peter Rothschild, i egenskap av styrelsens ordférande, lamnade
var valberedningens bedomning att styrelsearbetet fungerat mycket vil under aret och att det bedrivits
med stort engagemang. Styrelsearbetet har praglats av en 6ppen och konstruktiv dialog och dar
samarbetet mellan ordférande, styrelse och verkstillande direktér med ledningsgrupp bedéms ha
fungerat val.

Infor drsstimman 2017 har valberedningen gjort en bedémning att den nuvarande styrelsen med hansyn
till storlek, bredd och mangfald vad galler kompetens, alder, kon, bakgrund och erfarenhet ar
dndamalsenligt sammansatt men att det vore vardefullt men en komplettering med en person som har
bred erfarenhet fran likemedelsindustrin garna kombinerat med en bra blick fér organisatoriska fragor
samt en person med internationell finansiell erfarenhet. Valberedningens bedémning ar att de féreslagna
kandidaterna Eva Idén och Anthon Jahreskog val motsvarar det kompetenstillskott som skulle vara
vardefullt for styrelsen. Valberedningen har gjort bedémningen att varje enskild styrelseledamot har
moijlighet att 4gna styrelsearbetet tillracklig tid och engagemang.

Valberedningen noterar att tva av sex foreslagna ledamater till bolagets styrelse ar kvinnor vilket
motsvarar ca 33 procent. Det motsvarar inte fullt ut Kollegiet fér svensk bolagsstyrnings langsiktiga mal
om cirka 40 procents andel av det minst foretradda konet i bolagsstyrelser per ar 2020. Valberedningen
kommer framgent att efterstrava en jaAmnare konsfordelning i styrelsen och att i rekryteringsprocesserna
arbeta for att fa fram lampliga kandidater av bada konen.
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Enligt de krav som stélls i svensk kod for bolagsstyrning rorande styrelsens oberoende kan
valberedningen konstatera att forslaget innebar att Peter Rothschild och Jan Annwall dr beroende i
forhallande till Annwall & Rothschild Investment AB som ar storste aktiedgare i bolaget samt beroende i
forhallande till bolaget. Anthon Jahreskog ar beroende i forhallande till den nést storste aktiedgaren
Sebastian Jahreskog men oberoende i forhallande till bolaget och bolagsledningen.Ovriga
styrelseledaméter dr oberoende bade i forhallande till storre aktiedgare samt till bolaget och
bolagsledningen.
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