INFANT BacTERIAL THERAPEUTICS

Valberedningens forslag till arsstimman 2018 i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
samt motiverade yttrande avseende forslag till styrelse och revisorer.

Valberedningen foreslér omval av alla nuvarande styrelseledaméter Jan Annwall, Anders
Ekblom, Margareta Hagman, Eva Idén, Anthon Jahreskog samt Peter Rothschild. Vidare
foreslas omval av Peter Rothschild som styrelsens ordforande.

En beskrivning av styrelsens ledamoter som foreslas till omval dterfinns 1 drsredovisningen
for 2017 samt pd bolagets hemsida www.ibtherapeutics.com

Valberedningens forslag innebér séledes att styrelsen under kommande mandatperiod skall
bestd av sex stimmovalda ledaméter utan suppleanter. Enligt bolagsordningen ska styrelsen,
utover de anstilldas representanter, besta av 1agst tre (3) och hogst tio (10) stimmovalda
ledamoter med hogst fem (5) suppleanter.

Sedan valberedningen konstituerades under senare delen av 2017 har den haft ett protokollfort
sammantridde och dirutdver kontakter mellan motena. Styrelsens ordforande redogjorde vid
valberedningens forsta mote for bolagets verksamhet, mal och strategier samt for hur arbetet
bedrivits 1 styrelsen under det gdngna ret. Vidare har en utvirdering gjorts av styrelsens
arbete som beféster den information som styrelsens ordférande, Peter Rothschild, 1dmnat
avseende hur vil styrelsens arbete fungerat under aret samt att de enskilda ledamoternas olika
kompetenser dr virdefulla for bolaget och dess verksamhet.

Valberedningen samlade bedémning ar att styrelsearbetet fungerat mycket vél under aret och
att det bedrivits med stort engagemang. Styrelsearbetet har préaglats av en 6ppen och
konstruktiv dialog och dar samarbetet mellan ordférande, styrelse och verkstéllande direktor
och andra ledande befattningshavare fungerat mycket vil under aret och med stort
engagemang. Valberedningen ser dirfor inte att det skulle foreligga behov av att genomfora
nagon fordndring vad avser styrelsens sammansittning.

Genom valberedningens forslag kommer styrelsen med hiansyn till storlek, bredd och
mangfald vad géller kompetens, dlder, kon, bakgrund och erfarenhet att vara &ndamaélsenligt
sammansatt och uppfyller de krav som stélls pé styrelsen med beaktande av bolagets
nuvarande och framtida situation. En beddmning har dven gjorts av att varje enskild
styrelseledamots har mojlighet att 4gna styrelsearbetet tillridcklig tid och engagemang.

Valberedningen noterar att tva av sex foreslagna ledamdéter till bolagets styrelse dr kvinnor,
motsvarande ca 33 procent. Det motsvarar dock inte Kollegiet for svensk bolagsstyrnings
langsiktiga mal om cirka 40 procents andel av det minst foretrddda konet 1 bolagsstyrelser per
ar 2020. Valberedningen kommer framgent att efterstrdva en &ndamalsenlig sammanséttning
av méngsidighet och bredd avseende ledamoéternas kompetens, erfarenhet, bakgrund och kon.

I friga om styrelsens sammansittning har som méngfaldspolicy, och betridffande mélen for
denna, tilldmpats vad som foreskrivs i punkten 4.1 1 bolagsstyrningskoden, vilket har
utmynnat 1 valberedningens forslag till arsstimman nér det géller val av styrelse.

Valberedningen foreslar ofordndrat arvode till styrelsen ledaméter samt ordf6randen. Detta
innebdr ett arvode till styrelseledamot om etthundra tusen (100 000) kronor samt till
ordforanden ett arvode om tvahundratusen (200 000) kronor. Vidare foreslar valberedningen
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att ett extra arvode utgar till ordféranden 1 hans kapacitet som arbetande styrelseordférande
om 400 000 kronor. Detta med beaktande av det arbete som ordféranden ldgger ned 1 bolaget
vilket far anses ligga utdver arbetet som ordforande i styrelsen.

Enligt de krav som stélls 1 svensk kod for bolagsstyrning rérande styrelsens oberoende kan
valberedningen konstatera att forslaget innebar att Jan Annwall och Peter Rothschild ar
beroende i forhédllande till Annwall & Rothschild Investment AB som édr storste aktiedgare 1
bolaget samt beroende 1 forhallande till bolaget och bolagsledningen. Anthon Jahreskog ar
beroende i forhédllande till den nést storste aktiedgaren Sebastian Jahreskog men oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Margareta Hagman &r beroende 1 forhéllande till
den storste aktiedgaren Annwall & Rothschild Investments AB men oberoende 1 forhédllande
till bolaget och bolagsledningen. Ovriga styrelseledamdéter ir oberoende bade i forhallande till
storre aktiedgare samt till bolaget och bolagsledningen.

Utdver forslagen till styrelse och styrelsearvode foreslér valberedningen foljande:

e att Deloitte AB omviljs till revisor for tiden till slutet av arsstimman 2019. I Infant
Bacterial Therapeutics AB fullgor styrelsen de uppgifter som ankommer pa ett
revisionsutskott. Styrelsens rekommendation i fraga om val av revisor
Overensstimmer med valberedningens forslag. Valberedningen foreslér att arvode till
revisorn utgdr enligt godkénd rdkning;

e att advokat Erik Sjoman viljs till ordforande vid arsstimman; samt

e att foljande principer ska géilla for sammankallande av valberedning infor drsstdimman
2019.

Styrelsens ordforande ska sammankalla de tre (3) till rostetalet storsta aktiedgarna i
bolaget, vilka dger utse varsin representant att vara ledamot i valberedningen
tillsammans med styrelsens ordforande. Vid sammanséttningen av valberedningen ska
agarforhéllandena per den 30 juni 2018 avgdra vilka som dr de till rostetalet storsta
aktiedgarna. Representanten for den till rostetalet storsta aktiedgaren 1 valberedningen
vid denna tidpunkt ska vara valberedningens ordférande. Om nagon av de tre storsta
aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen ska nista aktiedgare 1
storleksordning beredas tillfélle att utse ledamot till valberedningen. Namnen pé de tre
agarrepresentanterna ska offentliggoras sa snart de utsetts, dock senast sex manader
fore drsstimman 2019. Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny
valberedning utsetts.

For det fall den aktiedgare som ledamoten representerar inte ldngre utgor en av de tre
till rostetalet storsta aktiedgarna kan, om valberedningen sa finner lampligt, sddan
ledamot entledigas och en representant for den aktiedgare som storleksmassigt till
rOstetalet star nést i1 tur beredas mgjlighet att intrdda i stillet for denne. I det fall en
utsedd ledamot av valberedningen av annat skél avgér ur valberedningen ska den
aktiedgare som utsett ledamoten i fraga dga ritt att utse ny representant i
valberedningen. Om denne avstér fran att utse en ny representant ska valberedningen,
om den finner det ldmpligt med hénsyn till terstiende mandattid, tillfriga den
aktiedgare som storleksmassigt till rostetalet star nést 1 tur om denne Onskar utse en
representant 1 valberedningen.
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Valberedningen ska arbeta fram forslag 1 nedanstaende fragor att foreldggas
arsstimman 2019 for beslut:

a) forslag till stimmoordforande

b) forslag till styrelse

c) forslag till styrelseordférande och eventuell vice ordforande
d) forslag till styrelsearvoden

e) forslag till revisor

f) forslag till revisorsarvode

g) forslag rorande valberedning infér 2020 &rs arsstimma.
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