INFANT BacTERIAL THERAPEUTICS

Valberedningens reviderade forslag till arsstimman 2018 i Infant Bacterial
Therapeutics AB (publ) (IBT) samt motiverade yttrande avseende forslag till styrelse
och revisorer.

Valberedningen har informerats om att Nasdaq Stockholm inom ramen f6r IBT:s arbete med
flytten av IBT:s notering fran First North till bérsens huvudmarknad har framfort att IBT:s
styrelse maste besta av en storre andel ledamoéter som inte direkt eller indirekt har nagon
koppling till BioGaia AB.

Valberedningen har darfor aterupptagit sitt arbete med syfte att ytterligare forstirka styrelsen
samt tillgodose borsens synpunkt. Arbetet har resulterat i detta reviderade yttrande.

Valberedningen foreslar omval av Peter Rothschild, Anders Ekblom, Margareta Hagman, Eva
Idén och Anton Jahreskog samt nyval av Lilian Henningson Wikstrom och Kristina Sjoblom
Nygren till styrelseledamoter. Till styrelseordforande foreslas omval av Peter Rothschild. Jan
Annwall har avbojt omval.

En beskrivning av styrelsens ledaméoter som foreslas till omval aterfinns i arsredovisningen
for 2017 samt pa bolagets hemsida www.ibtherapeutics.com.

Lilian Henningson Wikstrom, fédd 1961, har en Master i Science fran Abo Akademi samt #r
Doctor of Medical Sciences fran Karolinska Institutet. Hon &r sedan 2010 verkstéllande
direktor pa Karolinska Institutet Innovations AB i Solna. Lilian Henningson Wikstrom har
forutom att ha varit doktorand pa bland annat Ludwig Institute for Cancer Research i
Stockholm varit verksam inom likemedelsindustrin dir hon bland annat varit forskningschef
pa NeuroNova AB. Lilian Henningson Wikstrom dger inga aktier i IBT.

Kristina Sjoblom Nygren, f6dd 1961, har en Doctor of Medical Sciences fran Karolinska
Institutet samt dr licenserad ldkare. Hon dr sedan 2017 Chief Medical Officer, Head of
Development pa Santhera Pharmaceuticals i Basel. Kristina Sjoblom Nygren har lang
erfarenhet fran likemedelsindustrin dér hon bland annat varit Head of Clinical Development
pa SOBI. Kristina Sjoblom Nygren dger inga aktier i IBT.

Valberedningens forslag innebir saledes att styrelsen under kommande mandatperiod ska
besta av sju stimmovalda ledaméter utan suppleanter.

Sedan valberedningen konstituerades under senare delen av 2017 har den haft tva
protokollférda sammantriden och déarutdver kontakter mellan métena. Styrelsens ordforande
redogjorde vid valberedningens forsta mote for bolagets verksamhet, méal och strategier samt
for hur arbetet bedrivits i styrelsen under det gdngna aret. Vidare har en utvirdering gjorts av
styrelsens arbete som befister den information som styrelsens ordférande, Peter Rothschild,
lamnat avseende hur vil styrelsens arbete fungerat under aret samt att de enskilda
ledaméternas olika kompetenser édr viardefulla for bolaget och dess verksamhet.

Valberedningen samlade bedomning ir att styrelsearbetet fungerat mycket vil under aret och
att det bedrivits med stort engagemang. Styrelsearbetet har préglats av en 6ppen och
konstruktiv dialog och dir samarbetet mellan ordférande, styrelse och verkstéllande direktor
och andra ledande befattningshavare fungerat mycket vil under aret och med stort
engagemang. Oaktat detta ser valberedningen att de tva personerna som foreslas till nyval i
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styrelsen med sina respektive bakgrunder kompletterar styrelsen i forhallande till 6vriga
ledaméter vilket kommer att vara vérdefullt for den fortsatta utvecklingen for IBT.

Genom valberedningens forslag kommer styrelsen med hénsyn till storlek, bredd och
mangfald vad giller kompetens, alder, kon, bakgrund och erfarenhet att vara dndamalsenligt
sammansatt och uppfyller de krav som stills pa styrelsen med beaktande av bolagets
nuvarande och framtida situation. En bedomning har dven gjorts av att varje enskild
styrelseledamots har mojlighet att dgna styrelsearbetet tillriacklig tid och engagemang.

Valberedningen noterar att genom forslaget dr fyra av sju foreslagna ledaméter till bolagets
styrelse kvinnor, motsvarande drygt femtio procent. Detta overstiger Kollegiet for svensk
bolagsstyrnings langsiktiga mal om cirka fyrtio procents andel av det minst foretradda konet i
bolagsstyrelser per ar 2020. Valberedningen kommer dven framgent att efterstriva en
dandamalsenlig sammansittning av mangsidighet och bredd avseende ledamdéternas
kompetens, erfarenhet, bakgrund och kon.

I fraga om styrelsens sammanséttning har som mangfaldspolicy, och betridffande malen for
denna, tillimpats vad som foreskrivs i punkten 4.1 i bolagsstyrningskoden, vilket har
utmynnat i valberedningens forslag till arsstimman nir det géller val av styrelse.

Valberedningen foreslar oforéndrat arvode till styrelsen ledamoter samt ordféranden. Detta
innebdr ett arvode till styrelseledamot som inte &r anstélld i bolaget om 100 000 kronor samt
till ordféranden ett arvode om 200 000 kronor. Vidare foreslar valberedningen att ett extra
arvode om 400 000 kronor utgar till ordféranden for arbetet som arbetande
styrelseordforande. Detta med beaktande av det arbete som ordforanden ldgger ned i bolaget,
vilket far anses ligga utover arbetet som ordférande i styrelsen.

Enligt de krav som stélls i Svensk kod for bolagsstyrning rérande styrelsens oberoende kan
valberedningen konstatera att forslaget innebir att Peter Rothschild &r beroende i forhallande
till Annwall & Rothschild Investment AB som ér storsta aktiedgare i bolaget samt beroende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Anthon Jahreskog &r beroende i forhallande till
den nist storste aktiedgaren Sebastian Jahreskog men oberoende i forhéllande till bolaget och
bolagsledningen. Margareta Hagman &r beroende i forhallande till den storsta aktiedgaren
Annwall & Rothschild Investments AB men oberoende i forhéallande till bolaget och
bolagsledningen. Ovriga styrelseledaméter ir oberoende bide i forhillande till storre
aktiedgare samt till bolaget och bolagsledningen.

Utover forslagen till styrelse och styrelsearvode foreslar valberedningen f6ljande:

e att Deloitte AB omviljs till revisor for tiden till slutet av arsstimman 2019.11BT
fullgor styrelsen de uppgifter som ankommer pa ett revisionsutskott. Styrelsens
rekommendation i fraga om val av revisor dverensstimmer med valberedningens
forslag. Valberedningen foreslar att arvode till revisorn utgar enligt godkénd rikning;

e att advokat Erik Sjoman viljs till ordforande vid arsstimman; samt

e att foljande principer ska gilla for sammankallande av valberedning infor arsstimman
2019.

Styrelsens ordforande ska sammankalla de tre till rostetalet storsta aktiedgarna i
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bolaget, vilka dger utse varsin representant att vara ledamot i valberedningen
tillsammans med styrelsens ordférande. Vid sammansittningen av valberedningen ska
dgarforhallandena per den 30 juni 2018 avgora vilka som ér de till rostetalet storsta
aktiedgarna. Representanten for den till rostetalet storsta aktiedgaren i valberedningen
vid denna tidpunkt ska vara valberedningens ordférande. Om nagon av de tre storsta
aktiedgarna avstar sin ritt att utse ledamot till valberedningen ska nista aktiedgare i
storleksordning beredas tillfille att utse ledamot till valberedningen. Namnen pa de tre
dgarrepresentanterna ska offentliggoras sa snart de utsetts, dock senast sex manader
fore arsstimman 2019. Valberedningens mandatperiod stricker sig fram till dess att ny
valberedning utsetts.

For det fall den aktiedgare som ledamoten representerar inte ldngre utgor en av de tre
till rostetalet storsta aktiedgarna kan, om valberedningen sa finner lampligt, sddan
ledamot entledigas och en representant for den aktiefigare som storleksmaéssigt till
rostetalet star nist i tur beredas mojlighet att intrdda i stéllet for denne. I det fall en
utsedd ledamot av valberedningen av annat skil avgar ur valberedningen ska den
aktiedgare som utsett ledamoten i fraga dga ritt att utse ny representant i
valberedningen. Om denne avstar fran att utse en ny representant ska valberedningen,
om den finner det lampligt med hénsyn till dterstaiende mandattid, tillfraga den
aktiedgare som storleksmassigt till rostetalet star nést i tur om denne onskar utse en
representant i valberedningen.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att foreldggas
arsstimman 2019 for beslut:

a) forslag till stimmoordforande

b) forslag till styrelse

c) forslag till styrelseordférande

d) forslag till styrelsearvoden

e) forslag till revisor

f) forslag till revisorsarvode

g) forslag rérande valberedning infor 2020 érs arsstimma.

Stockholm den 8 maj 2018

Valberedningen i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
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