INFANT BacTERIAL THERAPEUTICS

Valberedningen Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

Valberedningen bestar i enlighet med de principer som beslutades pa arsstamman 2019 av fyra
personer.

De tre storsta aktiedgarna per den 30 juni 2019 har samtliga utsett en ledamot till valberedningen i
Infant Bacterial Therapeutics AB. Dessa ar;

Per-Erik Andersson utsedd av Annwall & Rothschild Investments AB, storsta aktiedgaren tillika
valberedningens ordférande;

Jannis Kitsakis, utsedd av Fjarde AP-fonden, nast storsta aktiedgaren; samt

Sebastian Jahreskog som via direkt och indirekt &gande ar tredje storsta aktiedgare.

Darutover ingar Peter Rothschild i valberedningen i egenskap av styrelseordférande i Infant Bacterial
Therapeutics AB.

Valberedningens forslag till arsstamman 2020 i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) samt
motiverade yttrande avseende forslag till styrelse och revisorer.

Antecknas att Lilian Henningson Wikstrom under verksamhetsaret 2019 begart egen avgang ur
styrelsen enar hennes arbete som CEO pa Karolinska Institutet Innovations AB medférde en potentiell
intressekonflikt.

Valberedningen foreslar omval av nuvarande styrelseledamoéter Margareta Hagman, Eva Idén, Anthon
Jahreskog, Kristina Sjoblom Nygren samt Peter Rothschild. Till styrelseordférande féreslas omval av
Peter Rothschild. Valberedningen féreslar vidare nyval av Robert Molander.

Valberedningens forslag innebar saledes att styrelsen under kommande mandatperiod skall besta av
sex (6) stammovalda ledaméter utan suppleanter. Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av lagst
tre (3) och hogst tio (10) stammovalda ledaméter.

Sedan valberedningen konstituerades under senare delen av 2019 har den haft tva fysiska
sammantraden vid vilka dven intervjuer gjordes med saval styrelsens samtliga ledamoter som med
verkstallande direktoren. Darutdver har valberedningen haft méten via telefonkonferenser och
avstadmningar via mail.

Styrelsens ordférande redogjorde vid valberedningens férsta mote for den fas som bolaget for
narvarande ar i samt bolagets verksamhet, mal och strategier. Vidare redogjorde han fér hur arbetet
bedrivits i styrelsen under det gadngna aret. Den utvardering som genomforts avseende styrelsens
arbete har genomgatts och presenterats for valberedningen. Utvarderingen och intervjuerna med
styrelsens ledamoter, befaster den information som styrelsens ordférande, Peter Rothschild, lamnat
avseende hur vl styrelsens arbete fungerat under aret samt att de enskilda ledamoéternas olika
kompetenser ar vardefulla for bolaget och dess verksamhet.

Valberedningen har gjort beddmningen att styrelsen med hansyn till kommande faser i bolagets
utveckling behdéver kompletteras med ytterligare strategisk kompetens fran lakemedelsindustrin inom
licens- och marknadsféringsomradet.

Valberedningen foreslar darfor nyval av Robert Molander fédd 1965. Han har en MBA fran
Washington University i Marketing och Finance samt tva Bachelors fran Miami University i Economics
och International Studies. Robert Molander arbetar sedan 2018 pa Trialbee AB, som har verksamhet
saval i USA som Sverige, och ar sedan 2019 férsaljnings- och marknadschef. Trialbee ar ett ledande
bolag som utvecklat en unik plattform for att 6ka traffsdkerheten vid rekrytering av patienter och
minska risken for avhopp fran kliniska prévningar. Robert Molander har 25 ars erfarenhet som
marknads- och férsaljningschef i USA pa lakemedelsbolag, daribland Novartis, Pfizer och Pharmacia.

Information om de till omval féreslagna ledaméterna finns pa bolagets hemsida,
www.ibtherapeutics.com.
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Valberedningen samlade bedémning ar att styrelsearbetet, som fungerar mycket val och bedrivs med
stort engagemang, kommer, genom inval av Robert Molander, att tillféras ytterligare kompetens som
kommer val till pass i den fas som bolaget nu ar pa vag in i.

Vidare konstaterar valberedningen att styrelsearbetet praglats av en 6ppen och konstruktiv dialog och
dar samarbetet mellan ordférande, 6vriga styrelseledamoter och verkstallande direktor och andra
ledande befattningshavare fungerar mycket val.

Genom valberedningens forslag kommer styrelsen med hansyn till storlek, bredd och mangfald vad
galler kompetens, alder, kén, bakgrund och erfarenhet att vara andamalsenligt sammansatt och
uppfylla de krav som stélls pa styrelsen med beaktande av bolagets nuvarande och framtida situation.
En beddémning har aven gjorts att varje enskild styrelseledamot har méjlighet att &gna styrelsearbetet
tillracklig tid och engagemang.

Valberedningen noterar att styrelsen ar helt jamstalld vad avser kdnsférdelning. Detta dverstiger det
langsiktiga mal som Kollegiet for svensk bolagsstyrning uppstallt vad galler konsférdelningen i
styrelser.

| fraga om styrelsens sammanséattning har som mangfaldspolicy, och betraffande malen for denna,
tilampats vad som féreskrivs i punkten 4.1 i bolagsstyrningskoden, vilket har utmynnat i
valberedningens forslag till arsstdmman nar det géller val av styrelse.

Valberedningen foreslar en hojning av arvodet till styrelsens ledaméter om tjugofemtusen (25 000)
kronor samt till ordféranden om femtiotusen (50 000) kronor. Detta innebar ett arvode till
styrelseledamot om etthundra tjugofemtusen (125 000) kronor samt till ordféranden ett arvode om
tvahundra femtiotusen (250 000) kronor. For ledaméter i ersattningsutskottet foreslas ett arvode om
fyrtio tusen (40 000) till ordféranden samt tjugotusen (20 000) kronor till envar av de évriga
ledaméterna i utskottet. Vidare foreslar valberedningen att ett oféréandrat extra arvode utgar till
ordféranden i hans kapacitet som arbetande styrelseordférande om fyrahundratusen (400 000) kronor.
Detta med beaktande av det arbete som ordféranden lagger ned i bolaget vilket far anses ligga utéver
arbetet som ordférande i styrelsen. Styreledamdéterna kan dessutom vara berattigade till skaliga
resekostnader for sitt deltagande.

Enligt de krav som stélls i svensk kod for bolagsstyrning rérande styrelsens oberoende kan
valberedningen konstatera att forslaget innebar att Peter Rothschild ar beroende i forhallande till
Annwall & Rothschild Investments AB som &r storste aktieagare i bolaget samt beroende i forhallande
till bolaget och bolagsledningen. Anthon Jahreskog &r beroende i férhallande till den nast storste
aktiedgaren Sebastian Jahreskog men oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.
Ovriga styrelseledaméter ar oberoende bade i férhallande till stérre aktiedgare samt till bolaget och
bolagsledningen.

Utover forslagen till styrelse och styrelsearvode féreslar valberedningen foljande:
e att Peter Rothschild valjs till ordférande vid arsstamman,;

e att Deloitte AB omvaljs till revisor for tiden till slutet av arsstamman 2021. | Infant Bacterial
Therapeutics AB fullgor styrelsen de uppgifter som ankommer pa ett revisionsutskott.
Styrelsens rekommendation i fraga om val av revisor éverensstammer med valberedningens
forslag. Valberedningen féreslar att arvode till revisorn utgar enligt godkand rakning;

¢ Inget arvode skall utga till valberedningen men bolaget skall svara for skaliga kostnader som
av valberedningen bedéms nédvandiga for att valberedningen skall kunna fullfélja sitt
uppdrag; samt

e att foljande principer ska galla for sammankallande av valberedning infér arsstdmman 2021.

Styrelsens ordférande ska sammankalla de tre (3) till réstetalet stérsta aktiedgarna i bolaget,
vilka ager utse varsin ledamot som tillsammans med styrelsens ordférande ska utgéra
valberedningen. Vid sammanséttningen av valberedningen ska dgarférhallandena per den 30
juni 2020 avgora vilka som &r de till réstetalet storsta aktiedgarna. Ledamot utsedd av den till
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réstetalet storsta aktiedgaren i valberedningen vid denna tidpunkt ska vara valberedningens
ordférande. Om nagon av de tre stérsta aktiedgarna avstar sin rétt att utse ledamot till
valberedningen ska nésta aktiedgare i storleksordning beredas tillfdlle att utse ledamot till
valberedningen. Namnen pa de tre ledaméterna ska offentliggéras sa snart de utsetts, dock
senast sex manader fére arsstdmman 2021. Valberedningens mandatperiod strécker sig fram
till dess att ny valberedning utsetts.

For det fall den aktiedgare som ledamoten utsetts av inte langre utgér en av de tre till
réstetalet storsta aktiedgarna kan, om valberedningen sa finner Idmpligt, sédan ledamot
entledigas och en ledamot fér den aktiedgare som storleksméssigt till réstetalet star nast i tur
beredas méjlighet att intrdda i stéllet fér denne. | det fall en utsedd ledamot av valberedningen
av annat skéal avgar ur valberedningen ska den aktiedgare som utsett ledamoten i fraga dga
rétt att utse ny ledamot i valberedningen. Om denne avstar fran att utse en ny ledamot ska
valberedningen, om den finner det Idmpligt med hénsyn till aterstdende mandattid, tillfraga
den aktiedgare som storleksmaéssigt till réstetalet star nast i tur om denne énskar utse en
ledamot i valberedningen.

Valberedningen ska arbeta fram férslag i nedanstaende fragor att féreldggas arsstdmman
2021 for beslut:

a) forslag till stdmmoordférande

b) férslag till styrelse

c) férslag till styrelseordférande

d) férslag till styrelsearvoden

e) forslag till revisor

f) férslag till revisorsarvode

g) férslag avseende skéliga kostnader for valberedningen
g) forslag rérande valberedning infér 2022 ars drsstdmma

Antecknas att valberednings samtliga beslut har fattats enhalligt samt att Peter Rothschild inte deltagit
i de beslut som berdér honom personligen.
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