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PROTOKOLL

fort vid arsstimma i Infant Bacterial
Therapeutics AB (publ) org. nr
556873-8586, den 8 maj 2024 i
Stockholm

Stammans oppnande
Pa uppdrag av styrelsen 6ppnades stimman av advokat Erik Sjoman.

Val av ordférande vid stamman
Beslutades att utse Erik Sjoman till ordférande vid stimman. Antecknades att ordféranden
skulle fora protokollet.

Beslutades att dven andra dn aktiedgare, ombud for och bitriden till aktiesigare skulle fa
nérvara vid stimman.

Upprattande och godkdannande av rostldngd
Godkéndes bifogad forteckning, Bilaga 1, att gélla som rostlingd vid stimman.

Val av en eller tva justeringspersoner
Utsags Lars Lindkvist och Sten Irwe att justera protokollet.

Godkannande av dagordning
Godkéndes det i kallelsen intagna forslaget till dagordning att gélla som dagordning for
stimman.

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

Konstaterades att kallelse till dagens stimma varit inférd i Post- och Inrikes Tidningar den 8
april 2024 samt publicerats pa bolagets hemsida. Att kallelse skett har annonserats i Svenska
Dagbladet den 8 april 2024. Konstaterades att stimman var i behorig ordning sammankallad.

Anforande av verkstdllande direktor
Redogjorde verkstillande direktoren Staffan Stromberg for bolagets verksamhet.

Framldggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen samt
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen

Antecknades att arsredovisningen och revisionsberittelsen, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberittelsen for 2023 samt revisorsyttrande enligt 8 kap. 54 §
aktiebolagslagen framlagts genom att handlingarna hallits tillgéingliga hos bolaget och pa
bolagets webbplats under mer &n tre veckor fore stimman.

Beslut om faststdllelse av resultatrakningen och balansrikningen samt
koncernresultatrdkningen och koncernbalansrdakningen

Faststdlldes resultatrikningen och balansrdkningen samt koncernresultatrikningen och
koncernbalansrikningen for 2023 i framlagt skick.
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Beslut om dispositioner betrdffande bolagets resultat enligt den
faststidllda balansrdkningen

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag i forvaltningsberéttelsen, att ingen utdelning
lamnas for rikenskapséret 2023 och att resultatet overfors i ny rakning.

Beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstdllande
direktoren

Beviljades styrelseledamédter  respektive  verkstdllande —direktdr —ansvarsfrihet  for
rdkenskapséaret 2023. Noterades att berdrda personer, i den méan de var upptagna i
rostlangden, inte deltog i beslutet savitt avsag dem sjdlva.

Bestammande av antalet styrelseledamdoter och revisorer

Beslutades, i enlighet med valberedningens forslag, att antalet styrelseledaméter for tiden
intill slutet av ndsta arsstimma ska vara fem utan suppleanter. Beslutades vidare att bolaget
ska ha en revisor utan suppleanter.

Faststidllande av arvoden &t styrelse och revisor

Beslutades, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till styrelsens ordférande ska
utga med 340 000 kronor per ar, samt en ofordndrad extra erséttning for arbetet som arbetande
styrelseordférande om 400 000 kronor per ar, och till Gvriga i bolaget ej anstillda ledamoter
med 170 000 kronor per &r vardera.

Beslutades vidare, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till ledamoter i
ersittningsutskottet ska utgad med 44 000 kronor till ordféranden och 22 000 kronor till envar
av de 6vriga ledaméterna i utskottet.

Beslutades vidare, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till ledaméter i det
nyinréttade revisionsutskottet ska utgd med 50 000 kronor till ordféranden och 25 000 kronor
till envar av de 6vriga ledamdterna i utskottet.

Beslutades slutligen, i enlighet med valberedningens forslag, att arvode till revisorn ska utga
enligt godkénd rdkning.

Val av styrelseledamoter

Beslutades, i enlighet med valberedningens forslag, att omvélja Margareta Hagman, Eva
Idén, Anthon Jahreskog, Kristina Sjoblom Nygren och Peter Rothschild till styrelseledamoter
for tiden intill slutet av nésta arsstimma.

Val av styrelsens ordforande
Beslutades, i enlighet med valberedningens forslag, att omvilja Peter Rothschild till
styrelsens ordforande.

Val av revisor
Beslutades, i enlighet med valberedningens forslag, att omvélja Deloitte AB till bolagets
revisor for tiden intill slutet av nésta arsstimma.
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§ 17
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Beslut om valberedning

Beslutades, i enlighet med valberedningens forslag, att inget arvode ska utga till
valberedningen men bolaget ska svara for skéliga kostnader som av valberedningen beddms
nodvindiga for att valberedningen ska kunna fullf6lja sitt uppdrag.

Beslutades vidare, i enlighet med valberedningens forslag, att bolagets valberedning ska utses
i enlighet med det forfarande som angetts i kallelsen till stimman, Bilaga 2.

Godkdnnande av styrelsens ersattningsrapport
Antecknades att styrelsens erséttningsrapport framlagts genom att den hallits tillgénglig hos
bolaget och pa bolagets webbplats under mer &n tre veckor fore stimman.

Beslutades om godkénnande av styrelsens ersittningsrapport, Bilaga 3.

Beslut om emissionsbemyndigande

Antecknades att styrelsens forslag om bemyndigande for styrelsen att besluta om emission
av aktier, Bilaga 4, framlagts genom att det hallits tillgdngligt hos bolaget och p& bolagets
webbplats under mer én tre veckor fore stimman.

Beslutades i enlighet med styrelsens forslag, varvid konstaterades att beslutet bitrdddes av
aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de avgivna rosterna som de vid stimman
foretridda aktierna.

Beslut om inférande av incitamentsprogram

Antecknades att styrelsens forslag till beslut om inforande av ett incitamentsprogram, Bilaga
5, framlagts genom att det hallits tillgdngligt hos bolaget och pa bolagets webbplats under
mer 4n tre veckor fore stimman.

Beslutades enhilligt i enlighet med styrelsens forslag.

Stammans avslutande
Forklarade ordforanden stimman avslutad.

Vid protokollet Justeras

N S e

Erik Sjoman Lars Lindkvist

N

StenTrwe
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Bilaga 2

Beslut om valberedning

Styrelsens ordférande ska sammankalla de tre till rostetalet storsta aktiedgarna i bolaget, vilka far utse
varsin ledamot som tillsammans med styrelsens ordférande ska utgora valberedningen. Vid
sammansittningen av valberedningen ska dgarférhallandena per den 30 juni 2024 avgdra vilka som dr
de till rostetalet storsta aktiedgarna. Ledamot utsedd av den till rostetalet storsta aktiedgaren i
valberedningen vid denna tidpunkt ska vara valberedningens ordférande. Om nagon av de tre storsta
aktiedgarna avstar sin ritt att utse ledamot till valberedningen ska nésta aktieégare i storleksordning ges
tillfdlle att utse ledamot till valberedningen. Namnen pé de tre ledamoterna ska offentliggtras sa snart
de utsetts, dock senast sex manader fore arsstimman 2025. Valberedningens mandatperiod strécker sig
fram till dess att ny valberedning utsetts.

Om den aktiesigare som ledamoten utsetts av inte lingre utgdr en av de tre till rostetalet storsta
aktiedgarna kan, om valberedningen sa finner ldmpligt, sddan ledamot entledigas och en ledamot for
den aktiedigare som storleksméssigt till rostetalet star nést i tur ges mdjlighet att intrdda i stéllet for
denne. Om en utsedd ledamot av valberedningen av annat skél avgér ur valberedningen ska den
aktiedgare som utsett ledamoten i fraga ha ritt att utse ny ledamot i valberedningen. Om denne avstéar
fran att utse en ny ledamot ska valberedningen, om den finner det lampligt med hénsyn till aterstdende
mandattid, tillfriga den aktiedgare som storleksmassigt till rostetalet star nést i tur om denne Onskar
utse en ledamot i valberedningen.

Ingen ersittning ska utgd till ledamo6terna i valberedningen. Eventuella omkostnader for
valberedningens arbete ska béras av bolaget.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att foreldggas arsstimman 2025 for
beslut:

a) forslag till stimmoordforande

b) forslag till styrelse

c) forslag till styrelseordforande

d) forslag till styrelsearvoden

e) forslag till revisor

f) forslag till revisorsarvode

g) forslag rérande valberedning infor 2026 ars arsstimma
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[Styrelsens erscitiningsrapport]

Bilaga 3



InFANT BACTERIAL THERAPEUTICS

Ersattningsrapport 2023
Introduktion

Denna rapport beskriver hur riktlinjerna fér ersdttning till ledande befattningshavare for Infant
Bacterial Therapeutics AB, antagna av arsstimman 2022, tillimpades under &r 2023. Rapporten
innehaller dven information om erséttning till verkstallande direktéren samt en sammanfattning av
bolagets utestdende incitamentsprogram. Rapporten har upprattats i enlighet med aktiebolagslagen
och Kollegiets fér svensk bolagsstyrning Regler om ersdttningar till ledande befattningshavare och
om incitamentsprogram.

Ytterligare information om ersattningar till ledande befattningshavare finns i not 4 (Anstédllda och
personalkostnader) pa sidorna 40-42 i arsredovisningen for 2023. Information om
ersittningsutskottets arbete under 2023 finns i bolagsstyrningsrapporten pad sidorna 58-71 i
arsredovisningen for 2023.

Styrelsearvode omfattas inte av denna rapport. Sadant arvode beslutas arligen av arsstdmman och
redovisas i not 4 pa sidan 40-42 i arsredovisningen for 2023.

Utveckling under 2023

Verkstillande direktéren sammanfattar bolagets dvergripande resultat i sin redogérelse pa sidan 8-
9iarsredovisningen 2023.

Bolagets ersattningsriktlinjer: tillimpningsomrade, dndamal och avvikelser

En férutsdttning for en framgangsrik implementering av bolagets affarsstrategi och tillvaratagandet
av dess langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, dr att bolaget kan rekrytera och behalla
kvalificerade medarbetare. For detta krdvs att bolaget kan erbjuda konkurrenskraftig ersattning.
Bolagets ersattningsriktlinjer mojliggdr att ledande befattningshavare kan erbjudas en
konkurrenskraftig totalersdttning. Enligt ersdttningsriktlinjerna ska ersdttningen till ledande
befattningshavare vara marknadsmassig och far besta av foljande komponenter: fast kontantlén,
rorlig kontantersattning, pensionsférmaner och andra férmaner. Den rorliga kontantersdttningen ska
vara kopplad till finansiella eller icke-finansiella kriterier. De kan utgéras av individanpassade
kvantitativa eller kvalitativa mal. Kriterierna ska vara utformade sa att de frdmjar bolagets
affarsstrategi och langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet, genom att exempelvis ha en tydlig
koppling till affarsstrategin eller framja befattningshavarens langsiktiga utveckling.

Riktlinjerna finns pa www.ibtherapeutics.com/sv/investerare/.

Revisorns yttrande &ver bolagets efterlevnad av riktlinjerna finns tillgénglig pa
www.ibtherapeutics.com/sv/investerare/.

Ingen erséttning har krévts tillbaka. Utéver den ersdttning som omfattas av ersattningsriktlinjerna
har bolagets arsstammor beslutat att infora langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram.
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Tabell 1a — Totalersdttning till verkstéllande direktéren under 2023 (kSEK)

1 2 3 4 5

Fast ersdttning Rorlig ersattning
Grundlon Andra Pensionskostnad*  Totalersattning Andelen fast
Befattningshavarens formaner resp. rorlig
namn (position) ersattning
Staffan Strémberg 3086 101 1183 957 5327 78/22

(VD)

* Pensionskostnader (kolumn 3), dr premiebestamd, har till fullo redovisats som fast ersdttning

Tabell 1b — Totalerséittning till verkstillande direktéren under 2022 (kSEK)

1 2
Fast ersdttning Rorlig ersattning 3 4 5
Andelen fast
Befattningshavarens Andra resp. rorlig
namn (position) Grundlon formaner Pensionskostnad*  Totalersattning ersattning
Staffan Stromberg
(VD) 2815 173 2402 894 6285 62/38

* Pensionskostnader dr premiebestdmd, har till fullo redovisats som fast ersdttning

Aktiebaserad ersattning

IBT har tre utestaende aktierelaterade incitamentsprogram

Teckningsoptioner 2020/2024

Arsstamman den 16 juni 2020 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram, Teckningsoptioner
2020/2024 genom riktad emission av teckningsoptioner till dotterforetaget IBT Baby AB. Antalet
teckningsoptioner uppgar till hogst 375 000 st.

Under september manad 2020 har 185 027 teckningsoptioner 6verlatits pa marknadsmassiga villkor
till ett pris som faststéllts utifran ett berdknat marknadsvarde vid tidpunkten for dverlatelsen med
tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell.

Under det forsta kvartalet 2021 har 49 046 optioner tilldelats. Totalt marknadspris for utfardade 49
046 teckningsoptioner under det forsta kvartalet 2021 uppgick till 88 tkr. Under det tredje kvartalet
2021 har 10 000 optioner tilldelats. Totalt marknadspris for utfardade 10 000 teckningsoptioner
under det tredje kvartalet 2021 uppgick till 3 tkr.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med 1 juli 2024 till och med den 30 september
2024 for varje Teckningsoption pékalla teckning av 1,0061 ny B-Aktie i bolaget till en teckningskurs
per aktie motsvarande 397,5576 kronor. Per balansdagen den 31 december 2023 hade 244 073 st.
teckningsoptioner emitterats. Aterstdende 130 927 st. teckningsoptioner har reserverats fér framtida
anstallda.
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Teckningsoptionerna omfattas av hembud vilket stipulerar att optionerna ska séljas tillbaka till IBT
Baby AB om den anstillde fran teckningsdagen avslutar sin anstallning inom ett ar med 100%, inom
tva ar med 75%, och inom tre ar med 50%.

Optionerna medfér ingen ratt till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvérde och har
darfér ej medfért ndgon forman som foranleder avsattning till sociala avgifter i moderbolaget.
Teckningskurs per aktie Gverstiger balansdagens borskurs pd IBT-aktien varfér optionerna inte
medfér nagon utspadning vid berdkning av resultat per aktie.

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till féljd av det inférda
incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning
av B-aktier cirka 1,82 procent av aktierna och cirka 1,40 procent av résterna.

Teckningsoptioner 2022/2025

Arsstamman den 4 maj 2022 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram, Teckningsoptioner
2022/2025 genom riktad emission av teckningsoptioner till dotterféretaget IBT Baby AB. Antalet
teckningsoptioner uppgar till hdgst 305 400 st.

Under juni ménad 2022 har 272 000 teckningsoptioner éverlatits pa marknadsmassiga villkor till ett
pris som faststallts utifran ett berdknat marknadsvarde vid tidpunkten for dverldtelsen med
tillampning av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med 1 juni 2025 till och med den 30 september
2025 for varje Teckningsoption pakalla teckning av en 1,0061 ny B-Aktie i bolaget till en teckningskurs
per aktie motsvarande 128,77 kronor. Per balansdagen den 31 december 2023 hade 272 000 st.
teckningsoptioner emitterats. Aterstdende 32 500 st. teckningsoptioner har inte tilldelats.

Teckningsoptionerna omfattas av hembud vilket stipulerar att optionerna ska sljas tillbaka till IBT
Baby AB om den anstéllde fran teckningsdagen avslutar sin anstéllning inom ett ar med 100%, inom
tva &r med 75%, och inom tre &r med 50 %. efter tre ar dger innehavaren ratt att behalla optionerna.

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspddningen till féljd av det inférda
incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas fér nyteckning
av B-aktier cirka 2,03 procent av aktierna och cirka 1,56 procent av rdsterna.

Optionerna medfér ingen rétt till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvérde och har
darfor ej medfort nagon forman som foranleder avsattning till sociala avgifter i moderbolaget.

Teckningskurs per aktie dverstiger balansdagens bdrskurs pa IBT-aktien varfor optionerna inte
medfor nagon utspadning vid berdkning av resultat per aktie.

Totalt marknadspris fér utfardade 272 000 teckningsoptioner under det andra kvartalet 2022 uppgick
till 1 904 tkr vilket redovisats direkt mot eget kapital i IBT.

Teckningsoptioner 2023/2026

Arsstimman den 8 maj 2023 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram, Teckningsoptioner
2023/2026 genom riktad emission av teckningsoptioner till dotterféretaget IBT Baby AB. Antalet
teckningsoptioner uppgar till hdgst 165 000.
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Under maj manad 2023 har 155 000 teckningsoptioner dverlatits pa marknadsmassiga villkor till ett
pris som faststéllts utifran ett berdknat marknadsvarde vid tidpunkten fér éverldtelsen med
tillampning av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med 1 juni 2026 till och med den 30 september
2026 for varje Teckningsoption pékalla teckning av 1,0061 ny B-Aktie i bolaget till en teckningskurs
per aktie motsvarande 100,05 kronor. Per balansdagen den 31 december 2023 hade 155 000
teckningsoptioner emitterats. Aterstdende 10 000 teckningsoptioner har inte tilldelats.

Teckningsoptionerna omfattas av hembud vilket stipulerar att optionerna ska saljas tillbaka till IBT
Baby AB om den anstillde fran teckningsdagen avslutar sin anstéllning inom ett ar med 100%, inom
tva 8r med 75%, och inom tre ar med 50 % efter tre ar dger innehavaren ratt att behalla optionerna.

Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till foljd av det inférda

incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga tilldelade teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av B-aktier cirka 1,16 procent av aktierna och cirka 0,89 procent av résterna.

Optionerna medfér ingen ratt till utdelning. Optionerna har stallts ut till marknadsvarde och har
darfér ej medfort ndgon forman som féranleder avsattning till sociala avgifter i moderbolaget.

Teckningskurs per aktie 6verstiger balansdagens borskurs pa IBT-aktien varfor optionerna inte
medfdr nagon utspadning vid berdkning av resultat per aktie.

Totalt marknadspris fér utfardade 155 000 teckningsoptioner under det tredje kvartalet 2023
uppgick till 510 tkr vilket redovisats direkt mot eget kapital i IBT.

Tabell 2 — Aktieoptionsprogram (verkstdllande direkt6ren)

Information fér det rapporterade rakenskapsaret

Huvudsakliga villkor for aktieprogrammen

Ingaende Under aret Utgaende balans
balans
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Programm Presta Datum fér  Datum fér Utgdngav Aktierdtt Tilldelade Intjinade Foremal Tilldelade  Aktier
Befattning etsnamn tionsp tilldelning  intjdnande inlasningsp  ervid for somej  foremal
s-havarens eriod eriod arets prestatio intjdnats for
namn borjan nsvillkor  vid arets inlasning
(position) utgang  speriod
2020/ 2020- 2020-09-30 2024-07- 2023-07- 50 000 0 0 0 50000
Staffan 2024* 2024 01 01
Stromberg
(vD) 2022/ 2022- 2022-06-01 2025-06- 2025-06- 120 000 0 0 0 120000
2025%* 2025 01 01
2023/  2023- 2023-05-30  2026-06-  2026-06- 0 50 000 0 0 50000
2026%** 2026 01 01
Totalt 170 000 50 000 0 0 220000

*Period for utnyttjande: 2024-07-01—2024-09-30. Losenpris (SEK): 397,56
**Period for utnyttjiande: 2025-06-01- 2025-09-30. Lésenpris (SEK): 128,77
***Pgriod for utnyttjande: 2026-06-01 — 2026-09-30. Ldsenpris (SEK):100,05
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Jamférande information avseende fordndringar i ersattning och bolagets resultat

Tabell 3 — Féréindringar i erséttning och bolagets resultat under de senaste fem rapporterade
réikenskapsaren (RR) (kSEK)

2023 2022 2021 2020 2019

Ersattning till 5325(-15,3 %) 6285 (+36,5%) 4606 (+27,4%) 3616 (+12,2%) 3224 (-3,2%)
verkstdllande

direktdren

Bolagets -134 617(-104,6%) -65 808 (-47,6%) -44 578 (+38,0%) -71 918 (-52,4%) -47 200 (-19,7%)
rorelseresultat

Genomshittlig 627(-17,3%) 758 (+25%) 606 (-4,0%) 631 (+52,0%) 415 (+12,2%)
ersattning baserat

pa antalet

heltidsekvivalenter

anstdllda*

* Exklusive ledande befattningshavare
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Bilaga 4

Styrelsens forslag till beslut om emissionsbemyndigande

Styrelsen foreslar att bolagsstimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden
fram till nésta rsstimma, fatta beslut om emission av aktier. Styrelsen ska kunna besluta om emission
av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretridesrdtt. Nyemission ska kunna ske med eller utan
foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som avses i 13 kap 5 § forsta stycket 6
aktiebolagslagen.

Nar det giéller emission av aktier som sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt (riktade
emissioner), ska styrelsen inte kunna fatta beslut som innebér att aktiekapitalet 6kas med mer &n tjugo
procent i forhéllande till det aktiekapital som foreligger ndr emissionsbemyndigandet forsta gangen tas
i ansprak for en riktad emission.

Emission i enlighet med detta bemyndigande ska ske pa marknadsméssiga villkor. Styrelsen ska ha ritt
att bestdmma villkoren i 6vrigt for emissioner enligt detta bemyndigande samt vem som ska ha ritt att
teckna aktierna. Syftet med bemyndigandet &r att ge styrelsen flexibilitet i arbetet med att sékerstilla
att bolaget pa ett &andamalsenligt sétt kan tillforas kapital for finansieringen av bolagets fortsatta kliniska
verksamhet samt att méjliggora en breddning av dgarbasen i bolaget.

Verkstéllande direktoren, eller den styrelsen utser, bemyndigas att vidta de justeringar i detta beslut
som kan visa sig nédvéndiga i samband med registrering dédrav.







