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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt (" Prospektet”) har uppréttats med anledning av upptagandet till handel av aktierna av serie B i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) p&
Nasdag Stockholms huvudmarknad ("Nasdag Stockholm”). Prospektet innehdller inte ndgot erbjudande om att teckna eller p& annat sétt forvarva aktier
eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller i ndgon annan jurisdiktion. Med "IBT” eller "Bolaget” avses i Prospektet Infant
Bacterial Therapeutics AB (publ). Se avsnittet " Definitioner” for definitioner av dessa samt andra begrepp i Prospektet.

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa
procentsatser som anges i Prospektet framraknade utifrdn underliggande siffror som inte & avrundade, varfor de kan komma att avvika ndgot fran
procentsatser som foljer av berdkningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor (*SEK”) om inget annat anges
och " TSEK” indikerar tusen SEK och "M SEK” indikerar miljoner SEK.

Forutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell
information som ror Bolaget i Prospektet och som inte & en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med
vad som anges héri, & hamtad frén Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem.

Prospektet far inte distribueras i eller till USA, Kanada, Australien, Japan, Hongkong, Schweiz, Nya Zeeland, Singapore eller Sydafrika eller nagon annan
jurisdiktion dar sddan distribution skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra &garder an de som foljer av svensk rétt. Bolaget tar inte ndgot
juridiskt ansvar for ndgra 6vertradelser av ndgon av dessa restriktioner.

Prospektet regleras av svensk rétt. Tvist i anledning av Prospektet ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestammelsernai 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehdller vissa framétriktade uttalanden och &sikter. Framdtriktade uttalanden & alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och
handelser samt sddana uttalanden och &sikter som & hanforliga till framtiden och som exempelvis innehdler uttryck som "anser”, ”uppskattar”,
"forvantar”, "vantar”, "antar”, "forutser”, "avser”, "kan®, "kommer”, "ska’, "bor", "enligt uppskattning”, "& av uppfattningen”, "f&", "planerar”,
"potentiell”, "beraknar”, ” prognostiserar”, ” savitt man kanner till” eller liknande uttryck som &r &gnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta
galler sarskilt uttalanden och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och férvantningar p& Bolagets verksamhet och ledning,
framtida tillvaxt och I6nsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framétriktade uttalanden & baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana
framétriktade uttalanden & foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode,
finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i
uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig
vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare
ska darfor inte fasta otillborlig vikt vid de framétriktade uttalandena héri, och potentiella investerare uppmanas starkt att Iasa Prospektet, inklusive féljande
avsnitt: " Sammanfattning”, " Riskfaktorer”, "Verksamhetsbeskrivning” och "Operationell och finansiell oversikt”, vilka inkluderar mer detaljerade
beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan p& Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget & verksamt pa. Bolaget lamnar inte ngra
garantier sdvitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gors héri eller sdvitt avser det faktiska utfallet avseende sddana uttalanden.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som framéatriktade uttalanden &r forenade med, & det méjligt att de framtida handelser som namns
i Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom kan framétriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet och vilka hérror fran tredje
mans undersokningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran sddana uttalanden, exempelvis till
foljd av: forandringar i allménna ekonomiska forhéllanden, i synnerhet de ekonomiska férhallandena pa de marknader dér Bolaget bedriver verksamhet,
negativt utfall i pgdende och planerade Kliniska prévningar, férandringar som paverkar rantenivaer, forandringar som paverkar valutakurser, forandringar
i konkurrensnivéer, regulatoriska férandringar samt olyckor eller systematiska leveransbrister.

Efter dagen for Prospektet tar Bolaget inte ndgot ansvar for att uppdatera ndgot framétriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till faktiska
handelser eller utvecklingar, med undantag fér vad som foljer av lag eller Nasdag Stockholms regelverk for emittenter.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehdller bransch- och marknadsinformation héanférlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget & verksamt pa Sadan
information & baserad p& Bolagets analys av flera olika kéllor. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits
frén kallor som beddéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand
verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats frén eller harror
ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framétblickande, foremal for osakerhet och speglar inte
nodvandigtvis faktiska marknadsforhlanden. Sddan information & baserad pd marknadsundersokningar, vilka till sin tur & baserade pd urval och
subjektiva bedomningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, béde av de
som utfér undersdkningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och sdvitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom jamférelse med annan

information som offentliggjorts av berdrd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle géra den &ergivna informationen felaktig eller
missvisande.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen stélls upp efter informationskrav i form av ett antal ” punkter” som ska innehdlla
viss information. Dessa punkter ar nunmrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning
innehaller alla de punkter som ska ingd i en sammanfattning for denna typ av vardepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte behdver ingd, kan det finnas luckor i numreringen av punkterna.
Aven om en viss punkt ska inga i sammanfattningen for denna typ av vardepapper och emittent kan det
forekomma att det inte finns ndgon relevant information att ange betraffande sadan punkt. | sadant
fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen ” €
tillamplig” .

AVSNITT A —INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och Denna sammanfattning bor 1&sas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
varningar att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet

frén investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt anfors vid

domstol, kan den investerare som & kérande i enlighet med medlemsstaternas

nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for Oversédttning av

Prospektet innan de réttdiga foérfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast

8aggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gverséttningar darav,

men endast om sammanfattningen & vilseledande, felaktig eller oférenlig med de

andra delarna av Prospektet, eller om den inte, 18st tillsammans med andra delar av

Prospektet, ger nyckelinformation for att hjapainvesterarei 6vervagandet att investera

i Bolagets vérdepapper.
A2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhénder har inte rétt att anvénda Prospektet for
finansiella efterfoljande aterforsaljning eller lutlig placering av vardepapper.

mellanhanders
anvandning av
Prospektet

AVSNITT B-EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Infant Bacterial Therapeutics AB (publ), org. nr. 556873-8586.
handelsheteckning

B.2 Emittentens séte och IBT har sitt séte i Stockholm. Bolaget & ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
bolagsform svensk rétt och bedriver sin verksamhet enligt svensk rétt.

Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av IBT & ett |&kemedelsforetag med produkt i klinisk forskningsfas vars vision & att
emittentens utveckla lakemedel som paverkar spadbarns mikrobiom och dérigenom kunna
ver ksamhet forebygga eller behandla sdllsynta sukdomar som drabbar spadbarn. IBT & for

néarvarande inriktat pa att utveckla ldkemedelskandidaten IBP-9414 for att minska
forekomsten av nekrotiserande enterokolit ("NEC") hos for tidigt fodda barn. IBP-
9414 innehdller Lactobacillus reuteri som aktiv substans, vilket & en mansklig
bakteriestam som &terfinns naturligt i brostmjolk. | portféljen finns &ven ett ytterligare
projekt, IBP-1016, for behandling av gastroschisis, en allvarlig och sédlsynt sukdom
som drabbar spadbarn. Genom utvecklingen av dessa lakemedel har IBT méjlighet att
tillfredsstalla medicinska behov dar det idag inte finns n&gra tillgéngliga behandlingar.

Utvecklingsplanen for IBP-9414 bestér av tva kliniska studier, dels den sutférda
sdkerhets- och toleransstudien, dels den planerade pivotala fas Ill-studien, och har
utformats med stéd av ledande opinionshildare fran USA och EU. IBT har aven fort
diskussioner angdende utvecklingsplanen med bade United States Food and Drug
Administration ("FDA”) under 2013 och med European Medicines Agency ("EMA")
under 2014, och har dérefter anpassat studierna for att omfatta och tillgodose
respektive myndighets synpunkter och krav.

| juni 2016 startade IBT den forsta studien: en multicenter, randomiserad, dubbelblind,
placebokontrollerad studie som utférs med parallella grupper med dkande dosering for
att undersdka sakerhet och tolerans av IBP 9414, administrerad i fér tidigt fédda barn.



AVSNITT B-EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.4a

B.5

B.6

B.7

Trender

Beskrivning av
Koncernen och
Bolagetsplatsi
Koncernen

Stérre aktiedgare,
kontroll éver Bolaget
och
anmalningspliktiga
personer, storre
aktieAgar e samt
kontrall

Utvald finansiell
information i
sammandrag

Den 11 september 2017 rapporterade IBT preliminédra resultat frén sikerhet- och
toleransstudien som dérefter dutférdes enligt plan under fjarde kvartalet 2017. Studien
omfattade 120 for tidigt fodda barn med fodelsevikt mellan 500 och 2 000 gram.
Resultaten visar liknande sakerhets- och toleransprofil i den aktiva gruppen och
placebogruppen.

Den efterfoljande pivotala fas I11-studien & avsedd att initieras under andra halvéaret
2018.

Mikrobiom avser samlingen av mikroorganismer som lever i éler pa
manniskokroppen. Mikrobiom &r ett &mne som blivit féremal for okat fokus de senaste
&ren, med allt fler artiklar publicerade i vetenskapliga s& kallade peer review-tidskrifter
som stder att manga sjukdomar kan adresseras genom péverkan av det ménskliga
mikrobiomet. Lakemedelsindustrin har i allt hogre grad investerat i projekt och foretag
som har som malsdttning att utveckla ldkemedel som paverkar mikrobiomet.
Emellertid befinner sig de flesta aktiviteterna pa omradet fortfarande i prekliniska eller
tidiga kliniska skeden.

Det har gjorts fa eller inga framsteg under senare & nér det galler att forbattra utgangen
for spadbarn som drabbas av NEC nér sjukdomen redan har brutit ut och det finns ett
stort medicinskt behov av en forebyggande behandling mot NEC. Forebyggande
behandling, sdsom IBP-9414, skulle indirekt kunna forvantas minska
sukvardskostnaderna och darfor erhdlla stod frén vardgivare, forsskringsbolag och
| 8&kemedel ssubventionerade myndigheter.

Koncernen omfattar moderbolaget Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) och det
helégda dotterbolaget IBT Baby AB.

Per den 30 juni 2018 hade Bolaget 5 779 aktiedgare. Bolagets storsta aktiedgare per
samma datum var Annwall & Rothschild Investments AB (7,02 procent av aktierna
och 28,63 procent av résterna), Ohman Bank S.A. (9,48 procent av aktierna och 7,28
procent av rosterna), Fjarde AP-Fonden (7,56 procent av aktierna och 5,8 procent av
rosterna) och Tredje AP-Fonden (4,54 procent av aktierna och 3,49 procent av
rosterna).

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for IBT for perioden 1 januari
— 30 juni 2018, med janmforelsesiffror fér motsvarande period 2017, samt for
rakenskapsaren 2017, 2016 och 2015.

Informationen for perioden 1 januari — 30 juni 2018 med jamforelsesiffror for
motsvarande period 2017 har hamtats fran Bolagets delarsrapport for de forsta sex
manaderna 2018, vilken upprattatsi enlighet med | AS 34 och arsredovisningslagen.

Informationen for rakenskapsaren 2017 och 2016 &r hamtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for respektive &r, vilka har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer (" RFR 2"). TillAmpningen av RFR 2 innebéar att
IBT tillampar International Financial Reporting Sandards (” IFRS’), sa som de har
antagits av EU, sa langt detta & mgjligt inom ramen for arsredovisningslagen,
tryggandelagen (1967:531) och med hénsyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning.

Med undantag for kassaflGdesanalysen ar informationen for rakenskapsaret 2015
hamtad fr&n Bolagets reviderade arsredovisning for 2015 vilken har uppréttats i
enlighet med Bokforingsnamndens allménna rad, koncernredovisning K3 (BFNAR
2012:1) och arsredovisningslagen. | samband med Bolagets dvergang till RFR 2
omréknades den finansiella informationen for rakenskapsaret 2015, varvid inga
effekter som foranledde nagra beloppsméassiga justeringar identfierades. Sffrorna har
sedan omrakningen emellertid inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor.



AVSNITT B-EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Resultatrakning

TSEK jan - juni jan - juni jan - dec jan-dec jan-dec
2018" 20172 2017° 2016* 2015°
Nettoomséttning® - 238 238 162 -
Forsdljningskostnader - - - 2543 -2 600
Forsknings- och
utvecklingskostnader -7 858 -22 748 -36 379 -40 795 -17974
Ovriga i i ) ) a1
rorel sekostnader
Ror elser esultat -7 858 -22510 -36 141 -38 090 -20615
Resultat fran
finansiella poster
Réntekostnader och
liknande resultatposter -621 1 -15 -16 -9
Resultat efter 8479 22511 36156  -38106  -20624
finansiella poster
Bokdl utsdispositioner
Erhéllna koncernbidrag - - - - 20 601
ARETSRESULTAT* -8479 -22511 -36 156 -38 106 -22
* Resultatet motsvarar Bolagets totalresultat
Balansrékning
TSEK 30juni 30juni 31 dec 31dec 31dec
2018’ 20178 2017° 2016% 2015
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella
anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten 14 190 15 006 14598 15414 16 225
Aktier i dotterforetag 50 50 50 - -
Summa
anlaggningstillgangar 14 240 15 056 14 648 15414 16 225
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - - 53 -
Fordringar pa moderbolag - - - - 20420
Ovrigafordringar 9099 608 994 708 535
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 281 237 1108 148 952
Summa kortfristiga
fordringar 9380 845 2102 909 21907
Kassa och bank 576 800 76 323 158 274 93 786 44 411
Summa
omsattningstillgingar 586 180 77168 160 376 94 695 66 318
SUMMA TILLGANGAR 600 420 92 224 175024 110 109 82543

L Ej reviderad.
2 Ej reviderad.
3 Reviderad.
* Reviderad.

> Jamforelsesiffrorna for rakenskapséret 2015 har av Bolaget omréknats i enlighet med RFR 2, men éverensstammer med informationen i
Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsdret 2015, upprattad enligt K3.
® Nettoomsittningen for rakenskapséren 2017 och 2016 avser vidarefakturerade sjalvkostnader fér utveckling.

" Ej reviderad.
8 Ej reviderad.
9 Reviderad.
10 Reviderad.

1 Jamforelsesiffrorna for rakenskapsiret 2015 har av Bolaget omréaknats i enlighet med RFR 2, men 6verensstammer med informationen i
Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.



AVSNITT B-EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Eget kapital och skulder

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

3060 1500

668 139 141 357
-72903 -36 747
-8 479 -22511

1800

239474
-36 747
-36 156

1500

140 473
1359
-38 106

500

52 350
21981
-22

Summa eget kapital

589 817 83599

168371

105 226

74 809

Skulder
Kortfristiga skulder
LeverantOrsskulder

Upplupnakostnader och

forutbetalda intakter

1083 1150
Ovriga kortfristiga skulder 431 1930

9089 5545

506
166

5981

1116
167

3600

518
137

7079

Summa kortfristiga
skulder

10 603 8625

6 653

4883

7734

SUMMA EGET
KAPITAL OCH
SKULDER

600 420 92 224

175024

110 109

82543

K assafl6desanalys

TSEK

Den |6pande
ver ksamheten
Rorelseresultat

inteingdr i kassafl6det

Avskrivningar

jan-juni jan-juni

2018% 2017

-7 858 -22 510
Finansiella poster, netto -621 -1
Justering for poster som

204 408

jan - dec

2017

-36 141
-15

816

jan - dec
2016"

-38 090
-16

811

jan - dec
2015

K assafléde fran den

|6pande verksamheten
foreférandringar av

rorelsekapital
K assafl6de fran
forandringar i
rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+)

av kortfristiga fordringar

Okning (+)/Minskning (-)
av kortfristiga skulder

-8 275 -22103

-7278 64

4154 3742

-35 340

-1193

1770

-37 295

578

-3031

-20 624

-628

4228

K assafléde fran den

-11399 -18 297

|6pande verksamheten
Investeringsver ksamheten
Forvérv av immateriella

anl&ggningstillgéngar

Forvarv av

anl&ggningstillgangar

Finansieringsverksamheten
Villkorade aktieagartillskott -

Koncernbidrag
Nyemission
Emissionskostnader

2 Ej reviderad.

B Ej reviderad.

4 Reviderad.

5 Reviderad.

6 Jamforelsesiffrorna for rakenskapséret 2015 &r inte reviderade,
rakenskapsaret 2016.

439 142
-9217

utan ingdr som jamforelsetal

i den

-34 763

-50

98 417

-39 748

89123

-17 024

-10 150

11000

6731
52 800

reviderade arsredovisningen for



AVSNITT B-EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Optionglikvider - 884 884 - -
K assafl6de fran

finansieringsverksamhete 429 925 884 99 301 89123 70531
n

Periodens kassaflode 418 526 -17 463 64 488 49 375 43357

Likvidamedel vid

. o 158 274 93 786 93 786 44 411 1054
periodens borjan
LIKVIDA MEDEL VID
PERIODENS S UT 576 800 76 323 158 274 93 786 44 411
Nyckeltal*’
TSEK jan-juni  jan-juni jan-dec  jan-dec jan - dec
2018* 2017* 2017 2016 2015%
Nettoomséttning - 238 238 162 -
Rorelseresultat -7858  -22510 -36 141 -38 090 -20615
Arets resultat -8479  -22511 -36 156 -38106 -22
Balansomslutning 600 420 92 224 175024 110 109 82543
Periodens kassaflode 418526  -17 463 64 488 49 375 43357
Periodens kassafl6de " . "
per aktie (SEK) 40,43 -3,17 11,53 10,91 24
Kassa och Bank 576 800 76 323 158 274 93786 44 411
Resultat per aktie fore
och efter utspadning -0,82 -4,09 -6,46 -8,42 -0,01%*
(SEK)
(ES‘-"SK‘;ap”""' per akiie 5254 1519 2550+ 1912 83121
Soliditet, % 98% 91% 96%6* 96%* 91%*
*Ej reviderad.
Finansiella definitioner
Nyckeltal Definition Motivering

Genomsnittligt
antal aktier

K assafléde per

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under relevant period (split
2016 omraknad avseende
jamforelsetal)

Periodens kassafl6de dividerat

Relevant vid berékning av
resultat och kassafl6de per
aktie

Begrepp som anger kassaflode

aktie med genomsnittligt antal aktier hanforligt till en aktie under
perioden
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berékning av eget
kapital per aktie
Eget kapital/aktie Summa eget kapital genom antal Matt for att beskriva eget
aktier vid periodens slut kapital per aktie
Soliditet Eget kapital som procent av Métt for att bedoma Bolagets

summartillgangar

modjligheter att uppfylla sina
finansiella 8taganden

7 Reviderade om g annat anges.

Vasentliga handelser under perioden for den historiska finansiella infor mationen

Under 2015 erhdll IBT sérlakemedel sgodkannande av Europeiska kommissionen for
IBP-9414. Under samma & erholls godkannande fran FDA och Lakemedel sverket for
pabdrjande av kliniska studier med IBP-9414 i USA och Sverige. Under 2016
avknoppades IBT fran sitt tidigare moderbolag BioGaia AB (publ) ("BioGaia’) och
IBT:s aktier av serie B noterades pa Nasdaq First North. Under samma & erhdll IBT s
kallad ”Rare Pediatric Disease”-status for 1BP-9414 frén FDA och Bolaget startade
aven ett nytt |akemedel sprojekt, IBP-1016. Under 2017 slutférde IBT en sékerhets- och
toleransstudie avseende IBP-9414 och EMA gav klartecken for IBT:s foreslagna

18 Jamforelsesiffrorna for rakenskapsiret 2015 & inte reviderade och har av Bolaget omraknats i enlighet med RFR 2, men éverensstammer
med informationen i Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2015, uppréttad enligt K3.
1 Nyckeltalet finns inte med i Bolagets reviderade &rsredovisning for rékenskapsaret 2015, utan har framréknats av Bolaget i efterhand.

2 Efter omrakning for split.



AVSNITT B-EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.8

B.9

B.10

B.11

Profor maredovisning
Resultatprognos

Anmérkningar i
revisionsber dttelsen

Otillrackligt
ror elsekapital

pediatriska kliniska prévningsprogram fér utvecklingen av IBP-9414.

Den 23 november 2017 beslét Bolagets styrelse, med stod av bolagsstémmans
bemyndigande, om en riktad nyemission om cirka 105 MSEK till svenska och
internationellaingtitutionellainvesterare.

Den 11 december 2017 presenterades data avseende resultaten i den avslutade
sikerhets- och toleransstudien avseende Bolagets |8kemedelskandidat 1BP-9414 vid
Hot Topicsi Washington, D.C.

Den extra bolagsstdmman i IBT beslutade den 8 januari 2018 att godkéanna styrelsens
bedut att genomféra en nyemission med foretradesrdit for IBT:s aktiedgare.
Foretrédesemissionen fulltecknades och tillforde dérmed IBT en emissionslikvid om
cirka 440 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

Vid &sstamman i IBT den 15 maj 2018 beslutades att vaja Lilian Henningson
Wikstrdm och Kristina Sjéblom Nygren till nya styrelseledaméter samtidigt som Jan
Annwall avgick ur styrelsen.

Vasentliga handelser efter 30 juni 2018

Det har inte intraffat ndgra handelser av vésentlig betydelse for Bolagets finansiella
stallning eller stéllning pa marknaden efter den 30 juni 2018.

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte négon proformaredovisning.
Ej tillamplig. Bolaget offentliggor inte ndgon resultatprognos.
Ej tillamplig. Det finns inte ndgra anmarkningar i revisionsberattel serna.

Ej tillamplig. Enligt IBT:s bedémning & det befintliga rorel sekapitalet tillréckligt for
att tillgodose Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden.

AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

C1l

C.2

C3

C4

C5

C6

Slag av var depapper

Valuta

Totalt antal aktier i
Bolaget

Rattigheter som
sammanhanger med
var depapperen

Inskrénkningar i den
fria 6verlatbar heten

Upptagandetill handel
pareglerad marknad

Aktier av serie B i Infant Bacteria Therapeutics AB (publ) org. nr 556873-8586. | SIN-
koden for aktierna av serie B & SE0008015259. Kortnamnet for Bolagets aktier av
serie B p& Nasdag First North Premier & IBT B.

Aktierna & denomineradei SEK.

Per dagen for Prospektet har Bolaget emitterat totalt 11 226 184 aktier, fordelat pd 377
736 aktier av serie A och 10 848 448 aktier av serie B. Aktierna har ett kvotvarde om
cirka 0,27 SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda

Varje aktie av serie A i Bolaget beréttigar innehavaren till tio réster pa bolagsstamma
och varje aktie av serie B i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma.
Varje aktiedgare har rétt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier av serie A eler B vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretrédesrétt att teckna nya aktier
av samma aktieslag pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare (primér
foretrédesrétt). Aktier som inte tecknas av de aktiedgare som & beréttigade till
teckning genom primér foretradesrdtt kommer att erbjudas till samtliga aktiesgare
(subsidiar foretradesrétt). Vid nyemission av teckningsoptioner och konvertibler ska
aktiedgare som huvudregel haféretrédesrétt i enlighet med vad som anges ovan.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Ej tillamplig. Aktiernai Bolaget ar inte foremal for nagra 6verl dtel sebegransningar.

IBT:s aktie av serie B togs den 29 mars 2016 upp till handel pa Nasdag First North.
Aktien togs sedermera upp till handel pa Nasdag First North Premier den 14 mars
2017.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 28 augusti 2018 bedutat att uppta
Bolagets aktier av serie B till handel pa Nasdag Stockholm pa sedvanliga villkor.



AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

Cc.7 Utdelningspolicy

AVSNITT D -RISKER

D.1 Huvudsakliga risker
avseende emittenten
och dess ver ksamhet

D.3 Huvudsakliga risker
avseende
var depapperen

Handeln i Bolagets aktier av serie B pa Nasdag Stockholm beréknas péborjas den 10
september 2018.

Mot bakgrund av IBT:s finansiella stéllning och historiska forluster har Bolaget annu
inte lamnat n&gon utdelning till sina aktiedgare. Bolagets styrelse avser inte att foresla
ndgra utdelningar de narmaste dren. | stdllet kommer IBT:s finansiella resurser
huvudsakligen att anvandas for att finansiera Bolagets utvecklingsprogram.

IBT:s verksamhet och marknad & forema for ett antal risker som helt eller delvis &r
utanfor Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka IBT:s
verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Nedanstéende riskfaktorer, som beskrivs
utan inbordes rangordning och utan ansprék pa att vara heltickande, bedéms vara av
huvudsaklig betydelse for IBT:s framtida utveckling:

e  risken att Bolaget inte klarar av att uppfylla de omfattande krav som uppstélls av
olika berérda myndigheter, inbegripet bland annat krav vad avser kliniska
studier, registrering, tillstdnd, méarkning, tillverkning och distribution, som kravs
for att IBT ska beviljas tillstdnd for fortsatta studier samt for att marknadsféra
och sélja eventuella godkénda | ékemedel ;

e risken att utvecklingen av IBP-9414 forsenas till foljd av att de studier som
genomfdrs av Bolaget kan komma att avbrytas, forsenas eler stéllas in med
anledning av, bland annat, behov av uttkade kliniska studier, att patienter utsétts
for oacceptabla hélsorisker, 6kade kostnader eller att IBP-9414 inte uppvisar
tillrécklig sékerhet och effektivitet;

e risken att IBP-9414, efter ett eventuellt erhdlande av relevanta godkannanden,
inte motsvarar marknadens forvéantningar med anledning av, till exempel,
produktegenskaper, klinisk dokumentation och resultat, konkurrerande
produkter, distributionskanaler, tillganglighet samt forsdjningss och
marknadsforingsinsatser, vilket skulle kunna leda till att de kommersiella
framgangarna uteblir;

e risken att IBT eller dess samarbetspartners inte lyckas erhdlla acceptans for sina
produkter hos relevanta anvandare och finansidrer eller att IBT:s férvantningar
p& prissittningen av Bolagets eventuella lskemedel inte motsvarar marknadens
efterfrégan till foljd av, bland annat, makroekonomiska faktorer eller
foréndringar i finansiérers budgetar;

e risken att IBT misslyckas med att ing& och upprétthalla relevanta tredjepartsavtal
for genomfdrandet av kliniska studier och for produktionen av IBP-9414 samt att
nuvarande eller framtida externa parter inte skulle uppfylla sina respektive
ataganden, vilket skulle kunnaledatill forseningar av kliniska studier; samt

e risken att Bolaget missyckas med att uppratthélla det licensavtal avseende den
aktiva ingrediensen i Bolagets |ékemedelsprojekt, Lactobacillus reuteri, som
ingdtts med BioGaia eller att BioGaia inte lyckas forlanga eller behdla sitt
patentskydd.

Allainvesteringar i vardepapper & forknippade med risker. Sadana risker kan ledatill
att priset pa Bolagets aktier faller avsevart och investerare riskerar att forlorahelaeller
delar av sin investering. Huvudsakliga riskfaktorer specifika for Bolagets aktier
innefattar:

e  risken att kursen for Bolagets aktier fluktuerar betydligt till f6ljd av, exempelvis,
olika héndel ser och omstandigheter, sdsom andringar i tillampligt regelverk, som
paverkar bade l&kemedelsindustrin i allménhet och Bolagets verksamhet. En
negativ utveckling av aktiekursen kan innebéra att en investerare inte far tillbaka
sitt investerade kapital;

e risken att ndgon utdelning kommande & inte kommer att lamnas vilket far till
foljd att en investerares eventuella avkastning kommer att vara ensamt beroende
av aktiekursens framtida utveckling;

e risken att Bolagets storsta aktiedgare har ett betydande inflytande 6ver Bolaget
och att de storsta aktiedgarnas intressen vasentligt kan avvika fran andra
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AVSNITT D —RISKER

AVSNITT E -ERBJUDANDET

E.l

E.2a

E.3

E.4

E.5

E.6

E.7

Emissionsintakter och
emissionskostnader

Motiv till listbytet till
Nasdaq Stockholm

Villkor

Intressen och
intressekonflikter

Séljande
aktieagare/L ock up-
avtal

Utspadningseffekt

K ostnader som alaggs
investerare

aktiedgares intressen; samt

e risken att befintliga aktiedgares forsdljning av aktier kan fa kursen for aktierna
att gunka.

Ej tilldmplig. Inga nya aktier eller andra vardepapper utges av IBT i samband med
uppréttandet av Prospektet. Kostnaderna forknippade med upptagandet till handel av
IBT:s aktier av serie B pa Nasdag Stockholm berdknas uppgattill 2 MSEK.

En notering av Bolagets aktier pd Nasdag Stockholms huvudmarknad &r ett ytterligare
steg i IBT:s fortsatta tillvaxt och Bolaget bedomer att en sadan notering framjar IBT:s
fortsatta utveckling. Vidare beddéms en notering pd Nasdag Stockholm forbéttra
likviditeten i Bolagets aktier och underlédtta framtida kapitalanskaffningar, med
mojlighet att i storre utstrackning attrahera sdvél svenska som utlandska institutionella
investerare. BOrsnoteringen medfor aven en kvaditetstampel for IBT och den
|8kemedel sutveckling Bolaget bedriver.

Ej tillamplig. Prospektet avser inte ett erbjudande att teckna eller férvarva négra
vérdepapper i Bolaget.

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare. Det foreligger inte heller ndgra intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas
&taganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra &taganden.

Ej tillamplig. Inga aktier eller andra vardepapper i IBT kommer att sdljas i samband
med upptagandet till handel av aktiernaav serie B pa Nasdag Stockholm.

Ej tillamplig. Upptagandet till handel av aktierna av serie B pa Nasdag Stockholm
medfor inte ndgon 6kning av antalet aktier eller roster i Bolaget.

g tillamplig.
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RISKFAKTORER

En investering i IBT:s aktier &r forknippad med olika risker. Det finns en rad faktorer som paverkar,
eller skulle kunna paverka, IBT:s verksamhet, bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon
sarskild ordning och utan ansprak pa att vara uttdmmande, de riskfaktorer som anses paverka IBT:s
verksamhet, finansiella stallning och resultat. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda riskerna
som IBT och dess aktieagare kan exponeras for. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda
for IBT kan ocksa ha en negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stallning och resultat.
SAdana risker kan ocksa leda till att IBT:s aktiekurs sjunker betydligt och investerare riskerar att
forlora hela eller del av sininvestering.

UtOver detta avsnitt ska investerare aven ta hansyn till den 6vriga information som lamnas i
Prospektet i dess helhet. Prospektet innehdller ocksa framdtriktade uttalanden som paverkas av
framtida handelser, risker och osakerhetsfaktorer. IBT:s verkliga resultat kan skilja sig vasentligt fran
de forvantade resultaten i dessa framatriktade uttalanden pa grund av manga faktorer, daribland de
risker som beskrivs nedan.

Risker relaterade till IBT och dess verksamhet

IBT ar beroende av att utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidater ar
framgdangsrik

Per dagen for Prospektet befinner sig Bolagets ledande lékemedelskandidat, IBP-9414, i
planeringsstadiet infor en registreringsgrundande pivotal fas I11-studie. Sdledes har Bolaget annu inte
slutfort ndgon klinisk utveckling av nagot |akemedel och har darmed inte pabdrjat nagon forséljning
eller ernhdllit intakter fran forséljning av nagot godkéant |akemedel. 1BP-9414, liksom Bolagets andra
utvecklingsprojekt 1BP-1016, kraver fortsait forskning och utveckling innan en férdig produkt
eventuellt kan lanseras pa marknaden. Saledes ar Bolagets framtida utveckling till stor del beroende av
ett framgangsrikt genomférande av de fortsatta kliniska studierna for IBP-9414 samt av erhdllande av
relevanta marknadsforingstillstand for lanseringen av produkten. Om utvecklingen av 1BP-9414 och
IBP-1016 inte & framgangsrik eller om utvecklingen av ndgon anledning forsenas eller avbryts finns
det en risk att IBT:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat paverkas negativt. Det finns ocksa
enrisk att IBT inte skulle kunna fortsétta sin verksamhet i sin nuvarande form, €eller, i sista hand, att
IBT tvingas upphdra med sin verksamhet.

IBT &r beroende av att erhdlla och upprétthdlla relevanta registreringar och
myndighetsgodkdnnanden

L akemedelsmarknaden & starkt reglerad och |&kemedelsbolag sdsom IBT & beroende av olika
bedomningar och beslut fran berérda myndigheter. For att beviljas tillstand att marknadsféra och sélja
ett ldkemedel maste alla lakemedelsprodukter under utveckling genomgd ett omfattande
registreringsforfarande hos och godkannas av relevant myndighet pa en enskild marknad, sdsom FDA
i USA och EMA inom EU. Registreringsforfarandet omfattar till exempel, dar sa & tillampligt, krav
vad avser preklinisk utveckling, kliniska studier, registrering, godkdnnande, méarkning, tillverkning
och distribution och kan vara sarskilt omfattande for det fall 1akemedel skandidaten framtagits for en
sukdom eller liknande for vilken ett annat |akemedel redan erhdlit marknadsgodkannande. Om
sadana krav som foreligger eller som kan uppkomma i framtiden inte uppfylls, kan detta medféra att
registrering g medges eller att utvecklingen av Bolagets |ékemedel sprojekt forsenas och fordyras.

Myndigheter &r inte heller bundna av de réd som tillhandahalls under utvecklingsprocessen, utan kan
andra sina bedémningar, vilket kan leda till férseningar med anledning av nédvandiga &ndringar i
utvecklingsprogrammet. Det finns i detta sammanhang en risk att myndigheter, till foljd av
misslyckanden och ovéntade resultat i andra lakemedelsbolags utvecklingsprogram och
tillverkningsprocesser, kan komma att stélla hogre krav pa de metoder och den tillverkningsprocess
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som IBT anvénder sig av i sin ldkemedelsutveckling. Myndigheter kan dessutom gora andra
bedémningar an IBT, till exempel i frAga om tolkning av data fran studier eller kvalitet pa data. Att
erhdlla regulatoriska godkédnnanden kan sdledes vara tidskravande och kan forsena, férhindra eller
fordyra vidareutveckling och kommersialisering av en produkt.

Aven efter det att ett |akemedel som tillverkats av IBT, eller av annan part enligt avtal med Bolaget,
eventuellt har godkéants for marknadsforing kommer Bolaget vara skyldigt att uppfylla vissa
myndighetskrav for att upprétthalla det relevanta godkannandet. Ett misslyckande i detta avseende kan
resulterai att det aktuella lakemedlet dras tillbaka fran marknaden. Efter sddant godkannande kommer
Bolaget och de lakemedelsprodukter det marknadsfor dven att sta under tillsyn av nationella
regulatoriska myndigheter i de lander dér dessa produkter marknadsfors och séljs. Uppdagas tidigare
okanda problem kan det leda till begransningar i anvandandet av en viss produkt eller att densamma
dras tillbaka fran marknaden, vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pa IBT:s verksamhet,
finansiella stélIning och resultat.

Klassificeringen av IBP-9414 som sédrlikemedel skulle kunna komma att
adterkallas

| augusti 2013 beviljades IBP-9414 en sérl8kemedel sklassificering for férebyggande av NEC i USA
och i februari 2015 beviljades en sirlékemedel sklassificering i Europa. Sadan klassificering beviljas
om det potentiella 1&kemedlet avser behandla en sukdom som endast drabbar ett mindre antal
individer samt uppfyller vissa ytterligare kriterier som uppsatts av myndigheterna. Denna
klassificering ger IBT vissa fordelar under produktutvecklingen, sdsom protokollvégledning,
vetenskaplig radgivning, samt lagre regulatoriska avgifter och registreringsavgifter. Om
séarlakemedel sklassificering for IBP-9414 omvandlas till sirlakemedelsstatus vid erhdllande av
relevanta regulatoriska tillstand, kan detta, forutsatt att vissa villkor uppfylls, medfora
marknadsexklusivitet i USA och i EU under su respektive tio & fran datumet for relevant
marknadsgodkénnande.

Det finns en risk att ovan namnda klassificering dterkallas om IBT inte kan leva upp till de lagar och
krav som reglerar klassificeringen. Om klassificeringen som sérlakemedel skulle dterkallas skulle det
kunna 6ka IBT:s kostnader och de regulatoriska krav som uppstélls under utvecklingsfasen och &ven
inverka p& Bolagets forméaga att effektivt konkurrera pd marknaden. Dessutom finns en risk att
sérlakemedel sklassificeringen inte omvandlas till sirlékemedelsstatus vid erhdllande av relevanta
regulatoriska tillstand eller att sarl akemedel sstatus aterkallas efter erhdlna godkannanden, till exempel
pd grund av att ett annat lakemedel visar sig ha en béttre risk-nyttoprofil an IBP-9414 for
forebyggande av NEC. Sadana aterkallelser, eller om sarlékemedel sklassificeringen inte omvandlastill
sérl skemedel sstatus, skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

IBT ar beroende av att rekrytera patienter fér deltagande i de kliniska studierna
och av samarbeten for att rekrytera patienter

Eftersom de patienter som avses behandlas med IBP-9414 utgors av for tidigt fodda barn kan det
inneb&ra en utmaning att rekrytera patienter for genomforandet av nddvandiga kliniska studier, bade
av etiska och praktiska skal. Det finns ocksd en risk att kliniska studier som utvarderar konkurrerande
produkter for férebyggande av NEC eller liknande sjukdomar initieras, vilket ytterligare skulle kunna
paverka Bolagets mojligheter att rekrytera patienter negativt. Antalet tillgangliga patienter kommer att
ha en véasentlig inverkan pa tidsplanen for planerade kliniska studier. Om en dller flera av Bolagets
samarbetspartners, vilka Bolaget forlitar sig pa for att hitta patienter, inte lyckas rekrytera ett
tillrackligt stort antal patienter eller séger upp avtalen och om dessa inte kan erséttas av andra avtal,
kan de kliniska studierna forsenas, vilket i Slutdndan aven skulle forsena ett eventudlt
marknadsgodkannande. En sadan forsening skulle kunna leda till ytterligare kostnader och att
forvantade intakter inte kan genereras som planerat. Detta skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.
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Effektiviteten och sidkerheten hos IBT:s lakemedelskandidater ar fortfarande
under utveckling

Bolagets ledande |8kemedel skandidat 1BP-9414 &r fortfarande under utveckling och innan den kan
marknadsforas och sdljas pad marknaden for forebyggande av NEC méste IBT fullfdlja den planerade
kliniska pivotalafas I11-studien for att dokumentera och sakerstélla att produkten &r effektiv och séker.

Kliniska studier & omfattande och tidskravande och IBT kan inte med sakerhet forutsdga nér
planerade studier kan inledas eller exakt nar pagaende eller planerade studier kan avslutas, eftersom
det finns flertalet faktorer utanfor IBT:s kontroll som maste vara pa plats innan kliniska studier
paborjas eller avdutas, sasom granskningar av regulatoriska myndigheter och tillgang till
proévningsenheter och patienter. Det finns saledes en risk att Bolaget drabbas av forseningar i pagaende
och planerade studier.

Det & ocksa svart att exakt uppskatta de kostnader som ar forknippade med kliniska studier. De
faktiska kostnaderna fér att genomfdra en studie kan komma att vasentligt Gverstiga uppskattade och
budgeterade kostnader, vilket skulle kunnaledatill att kliniska studier avbryts eller stéllsin.

Det finns vidare en risk att negativa eller otillréckliga kliniska studieresultat kan resultera i att I1BP-
9414 inte erhdller marknadsregistrering, att IBT tvingas genomfora ytterligare kliniska studier med
Okade kostnader som fdljd, att betydande férseningar i registreringsforfarandet  hos
tillstandsmyndigheter uppkommer, att myndigheterna endast ger tillstand till att IBP-9414 far
anvandas pa en mer begransad patientgrupp @n vad som avsetts eler at IBT tvingas avbryta
kommersialiseringen av IBP-9414. For det fall godkannanden erhdlls finns det en risk att IBP-9414 i
ett senare skede uppvisar negativa effekter som kan komma att forhindra dess utbredda anvandning
och resulterai att det dras tillbaka fran marknaden.

Da Bolagets verksamhet utgors av utveckling av Iékemedel finns en risk att patienter som deltar i
kliniska studier eller andra som kommer i kontakt med Bolagets |&kemedel sprodukter kan komma att
drabbas av ofdrutsedda biverkningar eller inguknar under behandlingen. Sadana biverkningar skulle
kunna innebéra att ytterligare kliniska studier blir nddvéndiga vad avser sdkerhet och tolerans, att
projektet avsiutas helt eller att det framstélls skadestandskrav mot Bolaget. Dessutom kan nationella
och internationella tillsynsmyndigheter tillfalligt hindra eller helt stoppa utvecklingen av ett |akemedel
och kan ndr som helst, antingen tillfalligt eller definitivt, stoppa fortsatta kliniska prévningar eller dra
tillbaka ett lakemedel fran marknaden efter att marknadsforingstillstand lamnats om de anser att
alménhetens sakerhet och hdlsa & hotad. Allvarliga biverkningar skulle kunna forsena eller géra det
omdjligt att lansera den relevanta produkten.

For det fall ngon av ovanstaende risker i samband med Bolagets | ékemedel sutveckling skulle intréffa,
skulle Bolaget kunna drabbas av oftrutsedda forseningar i pagdende studier, 6kade kostnader,
oforutsedda avbrott och oférdelaktiga resultat, omstéandigheter som, tillsammans eller var for sig,
skulle kunna medféra en negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

IBT ar beroende av méjligheten att kommersialisera sina produkter

Aven om ett lakemedel erhdller relevanta myndighetstillstand for marknadsforing och forsaljning,
kvarstar risken att forsaljningen, regionalt eller globalt, inte kommer att motsvara forvantningarna och
att de kommersiella framgangarna uteblir. Nivan pa marknadsacceptansen och forsdljningen av ett
lakemedel beror pa ett flertal faktorer, inklusive produktegenskaper, klinisk dokumentation och
resultat, konkurrerande produkter, patentskydd, distributionskanaler, tillganglighet samt férsdjnings-
och marknadsforingsinsatser.

For IBT:s framtida |6nsamhet och finansiella stéllning &r det av vasentlig betydelse att IBP-9414, eller

andra potentiella produkter fran exempelvis IBP-1016-projektet, kan kommersialiseras framgangsrikt.
IBT saknar idag kapacitet for att pa egen hand bedriva forsaljning och marknadsféring av 1BP-9414

14



men kommer, for det fall den fortsatta utvecklingen av IBP-9414 eller ndgon annan
|akemedelskandidat & framgangsrik, att behdva utveckla sadan kapacitet eller anvanda sig av
samarbeten eller licensiering av den aktuella produkten till utomstdende part i syfte att
kommersialisera denna. Bolagets framgang i detta avseende & bland annat beroende av dess férmaga
att attrahera samarbetspartners och att inga avtal pa for IBT formanliga villkor. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att kunna ingd sddana samarbetsavtal eller att Bolagets samarbetspartners
avsatter otillrackliga resurser eler pa annat sitt & oférmogna eller ovilliga att fullfolja avtalen. Om
IBT misslyckas med att inga eller upprétthdlla avtal rorande kommersialiseringen av sina produkter,
eller kan upprétthdlla sddana endast pa for Bolaget ofordelaktiga kommersiella villkor, kan IBT
misslyckas med att dra ekonomisk fordel av sina produkter, vilket skulle ha en negativ inverkan pa
IBT:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

IBT ar beroende av erséttningssystem och prissédttningen av lakemedel

Ersétningen som kan erhdllas for ett lakemedel fran tid till annan beror pa flera faktorer sdsom
lagstiftning, det varde produkten anses kunna tillfora patienten och sukvardssystemet, den betalande
partens uppfattning om huruvida produkten & séker och effektiv, icke-experimentell, medicinskt
viktig och lamplig for patienter samt huruvida den & kostnadseffektiv baserat pa de lagar och regler
som &r tillampliga pa den specifika marknaden.

Pa manga marknader & inkop av 1akemedel av den typ Bolaget utvecklar helt eller delvis finansierad
av ndgon annan an patienten, till  exempel vardgivare, forsskringsbolag eller
|&kemedel ssubventionerande myndigheter. Om Bolaget eller relevant samarbetspartner inte far
acceptans for sina produkter och den énskade prissittningen av produkterna hos sidana finanstirer, kan
det forsvara for produkterna att ni marknaden och forsimra dess kommersiella potential. Det finns
aven en risk att produkten inte kvalificerar sig for subventioner fran privat och offentligt finansierade
sukvardsprogram, eller att ersittningen & eller blir 1agre an forvantat. Ersdttningssystem kan ocksa
komma att forandras fran tid till annan, vilket forsvarar mojligheten att forutse de erséttningar en
produkt kan erhdlla. Vidare kan det, till exempel om forekomsten av NEC &r relativt 18g, i vissalander
vara svart att uppvisa en ekonomisk nytta for det godkanda | akemedlet som stod for begard ersattning.

Prisséttningen och efterfrégan pa lakemedel kan ocksd komma att paverkas negativt av en allman
ekonomisk nedgang i USA och i EU, liksom pa andra stérre marknader for |akemedel. En ekonomisk
nedgang kan bland annat paverka betalare av sukvéard, sdsom myndigheter, forsakringsbolag och
gukhus, och resultera i forsémrad betalningsvilja fér lékemedel. Detta, tillsammans med andra
forandringar i sddana betalares budgetar, skulle kunna medféra minskad erséttning for
|akemedelsholag, inklusive IBT, for det fal Bolaget skulle na en position dar ett eller flera |akemedel
sdjs pd marknaden. Initiativ i syfte att motverka ckade |dkemedelskostnader skulle vidare kunna
paverka forsdljningsmarginaler och produktforsaljning for ala lakemedelsbolag, samt resulterai farre
erséttningsmdjligheter och lagre ersdttningsnivaer pa vissa marknader.

Ovanstaende faktorer skulle kunna medftra en negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

IBT bedriver sin verksamhet genom en liten organisation och ér beroende av
formdgan att hantera expansion

IBT:s verksamhet bedrivs genom en liten organisation. Den planerade pivotala fas Il11-studien med
IBP-9414 & betydligt mer omfattande 8n den nyligen avslutade sékerhets- och toleransstudien och
stéller hoga krav pa sdval Bolagets ledning som dess operationella och finansiella kapacitet. For
vidareutvecklingen av 1BP-9414 & Bolaget sdledes beroende av formagan att kunna anpassa sin
organisation efter nya férhallanden. Sadana anpassningar kan vara kostsamma, tidskravande och stéra
den dagliga verksamheten, vilket kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.
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For det fall IBP-9414 skulle erhdlla marknadsgodkannande stélls krav pa Bolagets narvaro pa de olika
marknader som Bolaget har for avsikt att bearbeta. Vidare & expansion till, och forsdljning p3, flera
marknader forenat med ett flertal osakerhetsfaktorer och risker sdsom utokat produktansvar i héndelse
av brister i IBT:s l&kemedelsprodukter eller striktare myndighetskrav och Bolaget kan komma att
behdva rekrytera personal som méter sarskilda kompetenskrav eller anlita externa parter for att hantera
sadana risker. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas hantera de risker som &r forknippade med dkad
tillvaxt och expansion till nya marknader, vilket skulle ha en negativ inverkan pa IBT:s verksamhet,
finansiella stélining och resultat.

IBT é&r beroende av att ingad och behdlla fordelaktiga kliniska samarbetsavtal

For utforandet av den hittills genomforda kliniska studien med IBP-9414 samt fér den planerade
pivotala fas Ill-studien har Bolaget anlitat sd kallade kontraktsforskningsorganisationer ("CRO").
Dérutéver anlitas sa kallade kontrakttillverkningsorganisationer ("CMO”) for produktionen av IBP-
9414. Bolaget & sdledes beroende av att upprétthdlla tredjepartsavtal for vidareutvecklingen av sina
|akemedel sprojekt. Om nuvarande eller framtida externa parter inte skulle uppfylla sina dtaganden
genom att exempelvis inte hdlla sig inom forvantade tidsramar, avsitta otillrackliga resurser eller
misslyckas med att i rétt tid tillverka och leverera en tillracklig méngd substans finns en risk att
framtida kliniska studier kan fordréjas, avbrytas eller utebli. Detsamma galler for det fall kvaliteten pa
den levererade substansen skulle vara undermdlig till foljd av exempelvis brister i
tillverkningsprocessen eller om parterna pa annat sétt ar oférmogna eller ovilliga att fullfélja avtalen.
Det finns &ven en risk att IBT inte lyckas hitta pdlitliga underleverantorer som kan leverera till
konkurrenskraftiga priser, att Bolaget inte framgangsrikt kommer att kunna anlita nya externa parter
for det fall ndgot av de nuvarande avtalen skulle avdutas eller om ytterligare parter skulle visa sig
nddvandiga for Bolagets verksamhet. Detta skulle kunna medfora férseningar och kostnadsokningar
for de tjanster som utfors & Bolaget. Ovanstaende faktorer skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

IBT, dess anstillda och samarbetspartners dr foremal for olika
miljésdkerhetsregler och etiska standarder

Pa grund av substanserna i lakemedel och arten pa tillverkningsprocessen &r IBT, dess anstéllda och
samarbetspartners foremad for krav pd sdkerhetsrapportering, miljoréttsiga bestammelser och,
framover, ytterligare krav som foljer av ett eventuellt erhdllet marknadsgodkénnande. Déarutver kan
nagon av Bolagets anstéllda utfora, eller underléta att utfora, handlingar som gor att beteendet anses
vara oetiskt, kriminellt eller annarsi strid med tilldmpliga lagar och regler och internariktlinjer. IBT:s
rykte kan skadas av sddana handel ser, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets méjlighet
att marknadsfora och sédlja IBP-9414 och andra produkter p& marknaden, vilket i sin tur kan medféra
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

IBT &r beroende av att kunna rekrytera och behdlla kompetent personal pd
konkurrensmadissiga villkor

IBT & beroende av ett fatal nyckelpersoner, svél anstdlda som styrelseledaméter, for den fortsatta
utvecklingen av Bolagets verksamhet och kliniska projekt. Bolagets framtida resultat paverkas saledes
av Bolagets formaga att attrahera och behdlla kvalificerade nyckel personer. Det finns en risk att nagon
eller nagra av Bolagets nyckelpersoner véljer att avsluta sin anstélining i Bolaget eller att rekrytering
av nya personer med relevant kunskap och erfarenhet skulle misslyckas. Detta skulle kunna ha en
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

IBT &r exponerat mot konkurrens pa likemedelsmarknaden
Branschen for utveckling av nya lakemedel & hart konkurrensutsatt. Att utveckla ett nytt |akemedel
fran uppfinning till fardig |akemedelsprodukt tar mycket Iang tid. Det &r, sarskilt nar utvecklingen

pagar, osakert om det kommer att finnas ndgon marknad for produkten nar den ar fardigutvecklad och
hur stor denna i s fall kommer att vara, liksom vilka produkter som Bolagets produkter kommer att
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konkurrera med nar de nar marknaden. Vissa av Bolagets konkurrenter kan ha betydligt béttre
finansiella mojligheter och stérre resurser och kapacitet vad avser till exempel forskning och
utveckling, kontakter med regul atoriska myndigheter samt marknadsforing @n IBT. Det finns darfor en
risk att konkurrenter pa ett snabbare och mer effektivt sétt kan komma att utveckla produkter som &r
mer effektiva, sakrare och & mer prisvarda samt erhalla patentskydd eller lyckas kommersialiserasina
produkter tidigare an IBT. Dessa konkurrerande produkter kan géra Bolagets framtida potentiella
produkter obsoleta eller begransa méjligheten for IBT att erhdllaintakter.

Det finns dven en risk att produkter som inte klassificeras som lakemedel, sdsom kosttillskott, vars
utveckling inte & foremd for samma regulatoriska regelverk som lakemedel och vars framtagande
inte & lika tids- och kostnadskrévande som framtagandet av 1dkemedel, kan komma att fa en 6kad
anvandning och marknadsacceptans, vilket skulle kunna minska de konkurrensmassiga férdelarna av
en eventuell lansering av ett |1&kemedel. Om Bolaget misslyckas med att konkurrera effektivt skulle det
kunna fa en negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till legala fragor och skatt

IBT &r beroende av att upprétthdlla skyddet for sina immateriella réttigheter

Patentskyddet och skyddet for immateriella réttigheter for l8kemedelsbolag kan vara osékert och
omfatta komplicerade réttsiga och tekniska fragor. Risken finns att beviljade patent kringgas eller
ogiltigforklaras. Att ett patent har beviljats innebar inte nédvandigtvis att det ger tillrackligt skydd for
Bolagets produkter eller att det kan goras gadllande mot utomstdende parter, da |akemedel sbolags
patentréttdiga stélining innefattar komplexa sakliga och legala beddmningar. Det & normalt forenat
med stora kostnader att foratalan om intrang i eller giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom
tillgang till storre ekonomiska resurser ha béttre forutsittningar att béara sddana kostnader. | vissa
jurisdiktioner kan dessa kostnader drabba IBT aven vid ett i 6vrigt positivt utfall for Bolaget.

Den aktivaingrediensen i IBP-9414 och IBP-1016, Lactobacillus reuteri, & skyddad av ett patent som
innehas av BioGaia AB (publ) ("BioGaia’) och som IBT, inom vissa omréden, har en kostnadsfri
exklusiv licens att anvanda. For det fall IBT inte introducerat ett 1akemedel pa marknaden senast den
31 december 2022, upphdr licensen fran BioGaiai sin helhet automatiskt att gélla per den 1 januari
2023. BioGaias patentskydd som beviljats i USA géller till och med 2026 och i Europa, Kina och
Japan till och med 2027. Déarefter kan patenttiden forlangas inom vissa omréden i varlden, vilket kan
ge innovationen ytterligare patentskydd. IBT har vidare en inneliggande anstkan om ytterligare
patentskydd for IBP-9414 som syftar att ge Okat skydd for IBP-9414 till och med 2036, men &r
beroende av BioGaia:s méjlighet att erhdlla, forlanga och behalla det patentskydd som Bolaget har
tillgang till enligt licensavtalet. Om Bolaget eller BioGaia inte lyckas erhdlla, forlanga eller forsvara
patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter ges mojlighet att fritt utveckla och anvanda kopior
av IBT:s lakemedelskandidater och eventuella produkter, vilket kan komma att paverka Bolagets
forméaga att kommersialisera sin verksamhet negativt.

Ett missdyckande med att upprétthdlla egna befintliga patent skulle kunna fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Detsamma géller for det fall licensavtalet med
BioGaia inte upprétthdlls. | handelse av det senare finns en risk att Bolaget tvingas andrainriktning pa
sin verksamet eller, i varstafall, avveckla densamma.

IBT kan goéra intrang i andra parters immateriella rédttigheter

Om IBT i den egna verksamheten utnyttjar eller pastds utnyttja produkter eller metoder som &r
immateriaréitdigt skyddade av annan, kan innehavaren av dessa réttigheter komma att anklaga IBT
for immateriaréttsligt intrang. Tredje parts immateriaréttsiga skydd kan dven hindra eller begrénsa
Bolaget fran att fritt anvanda en specifik produkt eller produktionsmetod. Det finns darfor en risk for
att IBT drasini processer eller andra forfaranden for pastadda rattighetsintrang. Sadana processer och
forfaranden kan vara kostsamma och tidskrévande. Vid en for IBT negativ slutlig utgang av en sadan
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process skulle Bolaget kunna tvingas att betala skadestand, forbjudas fortsétta den aktivitet som utgor
ett intréng eller tvingas anskaffa en licens for att fortsitta att tillverka eller marknadsfora de produkter
eller forfaranden som omfattas. Om IBT skulle anses inkrékta pa andras immateriella réttigheter skulle
detta kunna fa en negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

IBT ar beroende av skydd for foretagshemligheter som inte omfattas av skyddet
fér immateriella rattigheter

Utover registrerbara immateriella réttigheter & IBT beroende av att skydda féretagshemligheter och
know-how som inte alltid omfattas av patent eller annat formenligt immaterialréttsligt skydd, bland
annat information om uppfinningar som annu inte & féremd for patentansokningar. Det finns en risk
att obehotrig spridning eller anvandning av Bolagets information av till exempel konkurrenter,
konsulter, anstdllda eller andra kan forekomma pa ett sitt som oméjliggor for Bolaget att fa patent
eller annars skadar IBT:s konkurrenssituation. Det finns dessutom en risk for att konkurrenter och
andra galvstandigt utvecklar motsvarande know-how och foretagshemligheter. Detta skulle kunna fa
en negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stalIning och resultat.

Tvister, krav, utredningar och réttsliga processer kan komma att leda till att IBT
tvingas betala skadestdnd eller upphora med viss verksamhet

Tvister, krav, utredningar och andra réttsliga processer kan komma att leda till att IBT tvingas betala
skadestand eller upphdra med viss verksamhet. IBT kan komma att involverasi tvister inom ramen for
sin normala verksamhet och riskerar att via stamningar bli foremdl for krav rérande bland annat
ingangna avtal. Vidare kan IBT (eller Bolagets ledande befattningshavare, styrel seledaméter, anstéllda
eller narstdende) komma att bli foremdl for brottsutredningar och brottmdlsforfaranden. Tvister, krav,
utredningar och processer av denna art kan vara tidsddande, stéra den normala verksamheten,
involvera krav pa stora belopp och medféra betydande kostnader. Det kan &ven vara svart att forutse
utfallet av komplexa tvister, krav, utredningar och processer. Framtida tvister, krav, utredningar och
processer kan komma att ha en negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Fordndringar i lagstiftningen kan pdverka likemedelsbolag negativt

L akemedel sbranschen péverkas i stor utstrackning av lagstiftning och andra regelverk. Regleringarna
omfattar bland annat tillstandsprocesser, kvalitetskontroller och krav pd dokumentation samt
prisséttningssystem och paverkar sava IBT som dess samarbetspartners. Det & Gver tid sannolikt att
ny lagstiftning kommer att utformas och introduceras som avsevért kan férandra det regelverk som
reglerar prekliniska och kliniska studier, regulatoriskt godkannande, tillverkning och marknadsforing
av reglerade produkter, sdvél som prisséittningen av dessa. Forandringar av lagstiftning och regelverk
avseende Bolagets verksamhet och ldkemede!, svél i USA och EU som i andra delar av varlden, kan
innebédra okade kostnader och &ven f& en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat. F6r mer information om regelverket som styr IBT:s verksamhet, se ovan under
"IBT & beroende av att erhalla och uppratthdlla relevanta registreringar och
myndighetsgodkannanden”.

Den 25 mg 2018 tradde en ny dataskyddsreglering, Europaparlamentets och radets forordning
(2016/679) ("GDPR"), i kraft. Forordningen géller sedan detta datum i ala EU:s medlemsldnder och
ersdtter den nuvarande personuppgiftslagen. GDPR medfoér bland annat striktare sanktioner med
betydande administrativa boter for bristande efterlevnad av reglerna. Om IBT:s beddmning avseende
efterlevnad av GDPR skulle vara felaktig eller ofillracklig, kan IBT bli foremd for réttsprocesser,
réttsiga pafdljder och skadestand som skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stélining och resultat.
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Fordndringar i skattelagstiftningen kan pdverka IBT:s skattesituation

Det forhdliningssétt i skattefragor som IBT har baseras pa tolkningar av géllande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra regelverk rérande skatt samt krav fran relevanta skattemyndigheter. Det finns en
risk att skatterevisioner och andra granskningar kan leda till att IBT paléggs ytterligare skatt eller
nekas avdrag. Om IBT:s tolkning och tillampning av skattelagstiftning, avtal eller andra skatteregler ar
felaktig, om en dler fler myndigheter framgangsrikt beslutar om negativa skattejusteringar rérande
IBT, eller om de tilldmpliga lagarna, avtalen, reglerna eller myndigheters tolkningar eller praxis
andras, eventuellt med retroaktiv verkan, kan IBT:s tidigare eller nuvarande skattesituation paverkas.
Om skattemyndigheter ar framgangsrika med sadana ansprak, skulle det kunna resultera i hogre
skattekostnader, inklusive tilldggsavgifter och rantekostnader, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa IBT:sfinansiella stdllning och resultat.

En férandrad dgarstruktur i IBT kan medféra begrdnsningar i mojligheten att
utnyttja skattemdéssiga underskott

Mot bakgrund av att IBT:s verksamhet hittills har genererat betydande underskott, har IBT stora
ackumulerade skatteméassiga underskott. Agarforandringar som leder till att det bestammande
inflytandet 6ver IBT andrasi skatteréttslig bemérkel se, kan innebéra begrénsningar (helt eller delvis) i
mojligheten att utnyttja sddana underskott i framtiden. Mojligheten att utnyttja underskotten i
framtiden kan dven komma att paverkas negativt av andringar i tillamplig lagstiftning. Sadana
begransningar och andringar kan fa en negativ inverkan pa IBT:sfinansiella stéllning och resultat.

IBT &r beroende av att ingd och uppriétthalla nédvédndiga forsdkringsavtal

Saval kliniska studier som marknadsforing och forsajning av |akemedel sprodukter medfor en risk for
ansvarskrav, som kan uppkomma om patienter och andra som ingdr i eller kommer i kontakt med
IBT:s studier och produkter kommer till skada. Det finns risk att Bolagets ansvarsforsdkringar visar
sig vara otillrackligai forhdllande till produktansvar och andra skador orsakade av Bolagets produkter
eller produktkandidater. Vidare finns det en risk for att Bolaget inte kan behdla nuvarande
forsakringsskydd pa fordelaktiga villkor, eller dverhuvudtaget, vilket skulle kunna fa negativ inverkan
pa IBT:s verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Finansiella risker

Bolagets verksamhet édr kapitalintensiv och férenad med ett kontinuerligt
finansieringsbehov

IBT har hittills inte genererat nagra betydande intdkter och har alltsedan verksamheten startade
redovisat ett negativt rorelseresultat. Lakemedel sutveckling av det slag IBT agnar sig at ar forknippat
med stora kostnader, vilket innebér att IBT &ven fortséttningsvis kommer att behtva kapital for
forskning och utveckling innan IBT eventuellt lyckas generera intakter fran ndgon lanserad produkt
och uppnd ett positivt resultat. Det & Bolagets uppfattning att Bolaget har tillrackligt med tillgangliga
likvida medel till hands for att finansiera hela den planerade pivotala fas I11-studien av 1BP-9414.
Déaremot kan Bolaget, beroende pa det sétt som Bolaget véljer att kommersialisera sin produkt IBP-
9414, eventudllt behdva ytterligare finansiering. Bade storleken av och tidpunkten for Bolagets
framtida kapitalbehov & beroende av ett antal faktorer, exempelvis formagan att lyckas med
forsknings- och utvecklingsprojekt och majligheten att ingd samarbets- €ller licensavtal med externa
parter. For att tillgodose framtida kapitalbehov kan Bolaget komma att genomfdra emissioner av aktier
eller andra véardepapper till nuvarande aktiedgare sdval som till nya investerare. Genom sadana
emissioner kan nuvarande aktiedgares innehav komma att spadas ut.

IBT kan aven komma att undersoka aternativa finansieringsméjligheter sasom utlicensiering av

specifika réttigheter for |akemedel till utomstaende samarbetsparter. Bade tillgangen till samt villkoren
for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sdsom marknadsforhallanden, den generella
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tillgangen pa kapital samt IBT:s kreditvardighet och kreditkapacitet. Det finns en risk att tillgangen till
kapita & begransad d& behov uppstar, att 1an inte kan upptas pa formanliga villkor och att sddana |an
inte ar tillrackliga for att tacka verksamhetens planerade finansieringsbehov. Aven stérningar och
osakerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna kan begréansa tillgangen till ytterligare kapital. Om IBT,
helt eler delvis, missdyckas med att anskaffa tillréckligt kapital, eller lyckas géra det endast till
ofordelaktiga villkor, skulle det kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

IBT ar exponerat for kredit- och valutarisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart i ett finansiellt avtal, helt eller delvis, inte kan uppfyllasina
kontraktsréttsiga dtaganden. Om en eller flera av IBT:s motparter hamnar i ekonomiska svéarigheter,
skulle det kunna ha en negativ inverkan pa IBT:s verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vautarisk & risken att vardet pa tillgangar och skulder varierar pa grund av forandringar i
valutakurser. Som ett resultat av att den Overvagande delen av IBT:s utvecklingskostnader utgérs av
dtaganden i andra valutor, & Bolaget exponerat for valutarisker som uppstar vid kursforandringar
mellan priméart USD och EUR i forhdllande till SEK. IBT har majlighet att anvanda sig av terminer
och optioner for att sikra valutarisker, men det finns en risk att vautakurser negativt paverkar
Bolagets rakenskaper, vilket i sin tur skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning
och resultat.

Risker relaterade till aktierna

Kursen for aktierna kan vara volatil och potentiella investerare kan férlora en
del av eller hela sin investering

Handel med véardepapper & altid forenat med risk och risktagande. Eftersom en investering i aktier
och andra vérdepapper bade kan 6ka och minskai varde &r det inte skert att en investerare far tillbaka
hela eller ens en del av det investerade kapitalet. Dartill bor noteras att prisséttningen av Bolagets
aktier ar beroende av faktorer som IBT inte rader dver, bland annat aktiemarknadens forvantningar
och utveckling samt den ekonomiska utvecklingen i allménhet. En investering i IBT:s aktier bor darfor
foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld samt generell information
om branschen. Priset pd Bolagets aktier kan bli foremal for fluktuationer till foljd av en forandrad
uppfattning pa kapitalmarknaden avseende aktierna eller liknande vérdepapper, pa grund av olika
omstandigheter och handelser sdsom andringar i tilldmpliga lagar och andra regler som paverkar
Bolagets verksamhet, eller forandringar i Bolagets resultat och afférsutveckling. Aktiemarknaden kan
dessutom fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och volym som inte
behtver vararelaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Dérutéver kan Bolagets resultat
och framtidsutsikter fran tid till annan komma att vara lagre an forvantningarna fran kapital marknader,
anaytiker eller investerare. Nagon eller ndgra av dessa faktorer kan resultera i att aktiekursen faller,
vilket skulle kunnaledatill att en investerare inte far tillbaka hela eller ens en del av investeringen.

Befintliga aktiedgares forséljning av aktier kan f3 kursen for aktierna att sjunka

Kursen fér Bolagets aktie kan sunka om det sker, eller forvantas ske, omfattande forsdljning av aktier
i Bolaget, sarskilt férsdjningar av Bolagets styrel seledaméter, ledande befattningshavare och stérre
aktiedgare eller nér ett stbrre antal aktier sdljs.

Storre aktiedgare har ett betydande inflytande over Bolagets verksamhet

Den 30 juni 2018 &gde Annwall & Rothschild Investments AB aktier motsvarande cirka 7,02 procent
av aktiekapitalet och cirka 28,63 procent av rosternai Bolaget. Annwall & Rothschild Investments AB
har darmed, pa egen hand eller tillsammans med andra storre &gare, med stod av sitt innehav mojlighet
att utéva ett betydande inflytande over samtliga fragor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare for
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godkannande, inklusive bedut om utdelning, kapitalokningar och val av styrelseedaméter. Annwall &
Rothschild Investments AB:s intressen kan visentligt avvika frin andra aktiedgares intressen. UtOver
tilldmpning av de skyddsregler som féljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler, har IBT inte ndgon mgjlighet att vidta atgarder for att garantera att detta
inflytande inte missbrukas.

IBT:s mdjlighet att Iamna utdelning till sina aktiedgare beror pd Bolagets
framtida intjaning, finansiella stillning, kassafloden, behov av rérelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer

Mot bakgrund av IBT:s finansiella stalining och historiska forluster har Bolaget @nnu inte 1dmnat
nagon utdelning till sina aktiedgare. Bolagets styrelse avser inte att foredd nagra utdelningar de
narmaste aren. | stallet kommer IBT:s finansiella resurser huvudsakligen att anvandas for att finansiera
Bolagets utvecklingsprogram. Storleken av framtida utdelningar fran IBT & beroende av ett antal
faktorer, sasom Bolagets framtida vinst, finansiella stéllning, kassaflode, behov av rorelsekapital,
investeringar och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha tillréckligt med
utdelningsbara medel for att genomfdra utdelningar dverhuvudtaget eler i den utstréckning som
aktieagarna forvantar sig. Det finns ocksa en risk for att Bolaget eller dess storre aktiedgare av olika
anledningar foérhindrar eller begrénsar framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning léamnas
kommer en investerares eventuella avkastning att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Valutakursdifferenser kan ha en vidsentligt negativ inverkan pa vérdet pa
aktieinnehav eller betalda utdelningar

IBT:saktier av serie B & endast noterade i SEK och eventuella utdelningar kommer att betalasi SEK.
Det innebar att aktiedgare utanfor Sverige kan drabbas av en negativ inverkan pa vérdet av sina
innehav och utdelningar ndr dessa omvandlas till andra valutor, om SEK minskar i varde mot den
aktuellavalutan.

IBT kan komma att drabbas av 6kade kostnader som ett resultat av noteringen
pad Nasdaq Stockholm

| samband med att Bolaget noteras pa Nasdag Stockholm kommer IBT att bli foremal for vissa lagar,
regler och krav, som & mer omfattande an det regelverk som tidigare varit tillampligt fér Bolaget.
Som en foljd hdrav kommer Bolaget att drabbas av kostnader for bland annat juridisk radgivning,
redovisning och rapportering som Bolaget inte tidigare hade. IBT kan vidare komma att behtva tka
sina personella resurser for att hantera den 6kade regelbordan. Det finns en risk for att sddana ckade
kostnader far en negativ paverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfér Sverige kanske inte kan delta i
eventuella framtida nyemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission ska aktiedgare som en generell regel ha
foretradesrétt till att teckna nya aktier i forhdlande till antalet innehavda aktier vid emissionen.
Aktiedgare i andra lander kan dock vara foremd for begransningar som forhindrar dem att delta i
sadana nyemissioner eller begransar och forsvarar deras deltagande pa andra sétt. Aktiesgare i USA
kan till exempel vara forhindrade att utéva sidan rétt att teckna sig for nya aktier eller teckningsratter
om dessa inte & registrerade i enlighet med Securities Act eller om nagot undantag fran
registreringskraven inte & tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan paverkas
pa liknande sitt om teckningsrétterna eller de nya aktierna inte &r registrerade hos de berdrda
myndigheterna i s&dana jurisdiktioner. IBT har ingen skyldighet att utreda om det finns krav pa
registrering enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i andra jurisdiktioner och Bolaget har
inte ndgon skyldighet att ansoka om registrering av Bolagets aktier eller forsaljning av Bolagets aktier
i enlighet med s&dan lagstiftning utanfor Sverige och att gora sd i framtiden kan vara opraktiskt och
kostsamt. De eventuella begransningarna foér aktiedgare i lander utanfor Sverige att delta i
nyemissioner kan innebéra att deras dgande spads ut eller minskar i varde.
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BAKGRUND OCH MOTIV

IBT grundades 2013 som ett dotterbolag till BioGaia. Under 2016 avknoppades IBT fran BioGaia och
IBT:s aktier av serie B noterades pa Nasdaq First North. Bolagets vision & att utveckla lakemedel som
paverkar spadbarns mikrobiom och dérigenom foérebygger eller behandlar sillsynta sjukdomar som
drabbar for tidigt fodda barn. IBT &r for narvarande inriktat pa att utveckla |akemede! skandidaten |BP-
9414 for att minska forekomsten av NEC hos for tidigt fodda barn. 1BP-9414 innehaller Lactobacillus
reuteri som aktiv substans, vilket & en méansklig bakteriestam som aterfinns naturligt i brostmjolk. |
portfdljen finns aven ett ytterligare projekt, IBP-1016, for behandling av gastroschisis, en dlvarlig och
sdllsynt gukdom som drabbar spadbarn. Genom utvecklingen av dessa l&kemedel har IBT mgjlighet
att tillfredsstélla medicinska behov déar det idag inte finns nagra tillgangliga behandlingar. Som ett led
i forberedelserna for en notering av Bolaget pa Nasdag Stockholms huvudlistatogs i mars 2016 IBT:s
aktie av serie B upp till handel p& Nasdaq First North och ett knappt & senare togs aktierna upp till
handel pa Nasdaq First North Premier.

En notering av Bolagets aktier pd Nasdag Stockholms huvudmarknad ar ett ytterligare steg i IBT:s
fortsatta tillvaxt och Bolaget beddmer att en sadan notering framjar IBT:s fortsatta utveckling. Vidare
bedéms en notering pa Nasdagq Stockholm férbéttra likviditeten i Bolagets aktier och underlétta
framtida kapitalanskaffningar, med mgjlighet att i storre utstrackning attrahera sdval svenska som
utléndska ingtitutionella investerare. Bérsnoteringen medfér aven en kvalitetstdmpel fér IBT och den
|akemedel sutveckling Bolaget bedriver.

Mot bakgrund hérav har styrelsen for IBT anstkt om upptagande till handel av Bolagets aktier av serie
B pa Nasdag Stockholms huvudmarknad och Nasdag Stockholms bolagskommitté har den 28 augusti
2018 beslutat att uppta aktierna till handel pa sedvanliga villkor. Handeln i Bolagets aktier av serie B
beraknas paborjas den 10 september 2018.

Syrelsen for IBT ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet,
Overensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

Stockholm den 3 september 2018

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
Syrelsen
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MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehdller information om IBT:s framtida marknader och 6vrig information avseende
verksamheten. Om inte annat anges baseras informationen i Prospektet pa IBT:s utvardering av ett
flertal olika kallor som angesi Prospektet. Eftersom IBT inte har tillgang till de fakta och antaganden
som ligger till grund for de marknadsdata, statistiska uppgifter och ekonomiska indikatorer somingar
i dessa externa kéllor, kan IBT inte verifiera sddan information och kan, trots att IBT anser att den &r
tillforlitlig, inte garantera att den &r fullstandig. Informationen har emellertid atergivits korrekt och
savitt IBT kan kanna till och forséakra genom jamforel se med annan information som offentliggjorts av
berord tredje part har inga uppgifter utelamnats pa ett sitt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. For information om medicinska termer som anvands i detta
avsnitt, se avsnittet ” Ordlista” .

Introduktion

Mikrobiom avser samlingen av mikroorganismer som lever i eller pa ménniskokroppen. Mikrobiom &r
ett amne som blivit foremdl for okat fokus de senaste dren, med allt fler artiklar publicerade i
vetenskapliga sa kallade peer review-tidskrifter som stoder att manga sjukdomar kan adresseras genom
paverkan av det manskliga mikrobiomet. Lakemedelsindustrin har i alt hogre grad investerat i projekt
och foretag som har som malséttning att utveckla laékemedel som paverkar mikrobiomet. Emellertid
befinner sig de flesta aktiviteterna pa omrédet fortfarande i prekliniska eler tidiga kliniska skeden.?
IBT & ett lakemedelsforetag med inriktning pa att utveckla levande bakteriebehandlingar som
paverkar mikrobiomet hos manniskan och Bolaget anser sig vara en av pionjarernainom omradet.

IBT fokuserar for nérvarande pa sjukdomar hos spadbarn vars mikrobiom &r kansligare och mer
volatilt jamfort med en vuxen manniska. Det nuvarande utvecklingsprogrammet omfattar tva projekt
med behandling av levande bakterier avsedda fér neonatologi: IBP-9414 f6r forebyggande av NEC
och IBP-1016 for behandling av gastroschisis.

NEC

Vad ar NEC?

NEC & en av de vanligare dodsorsakerna bland for tidigt fodda barn pa neonataa
intensivvardsavdelningar ("NICU”). Varje & dér cirka 3 700% spadbarn i Europa och 1 500% spadbarn
I USA till foljd av NEC. NEC har ett of brutsagbart, spontant och akut utbrott, och idag & omfattande
kirurgisk operation den enda behandlingen som finns tillganglig. NEC &r en dlvarlig inflammatori sk
sjukdom som kan orsaka infektioner i tarmen sdsom vavnadsdod (nekros). NEC drabbar framst for
tidigt fodda barn och risken for att drabbas av NEC okar ju lagre fodelsevikt och gestationsalder,
vilket definieras som tiden fran forsta dagen i den senaste menstruationen till fodseln, ett spadbarn har.

2 valenciaPM et a, The human microbiome: opportunity or hype?, Nature Reviews Drug Discovery, 823-824, 2017.

2 Uppskattning beréknat pa en riskpopulation yngre dn 34 graviditetsveckor i EU (Euro-Peristat, The European Perinatal HealthReport
2010, Health and Care of Pregnant Women and Babies in Europe in 2010; 2013 och Moser K, Hilder L. Assessing quality of NHS numbers
for babies data and providing gestational age statistics. Health Stat Q. 2008;37:15-23), en sjuprocentig forekomst av NEC (Guillet R, Stoll
BJ, Cotton CM, et al. Association of H2-blocker therapy and higher incidence of necrotizing enterocolitis in very low birth weight infants.
Pediatrics. 2006;117:€137-e142) och en dadlighet pa 20 till 30 procent (Mustafi D, Shiou SR, Fan X, et a. MRI of neonatal necrotizing
enterocolitis in a rodent model. NMR Biomed. 2013;27:272-279 och Fitzgibbons SC, Ching Y, Yu D, et a. Mortality of necrotizing
enterocolitis expressed by birth weight categories. J Pediatr Surg. 2009;44:1072-75).

2 Uppskattning beraknat pa en riskpopulation p& 1 500 gram eller lagrei USA (Martin JA, Hamilton BE, Ventura SJ, et al. Births: final data
for 2010. National Vital Statistics Reports. 2012; 61:1-100), en guprocentig forekomst av NEC (Guillet R, Stoll BJ, Cotton CM, et al.
Association of H2-blocker therapy and higher incidence of necrotizing enterocolitis in very low birth weight infants. Pediatrics.
2006;117:€137-€142) och en dodlighet pa 20 till 30 procent (Mustafi D, Shiou SR, Fan X, et a. MRI of neonatal necrotizing enterocolitis in
arodent model. NMR Biomed. 2013;27:272-279 och Fitzgibbons SC, Ching Y, Yu D, et a. Mortality of necrotizing enterocolitis expressed
by birth weight categories. J Pediatr Surg. 2009;44:1072-75).
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De langsiktiga kliniska komplikationerna for spadbarn som 6verlever NEC varierar, men till dessa hor
kort tarm-syndrom, parenteral néringsassocierad kolestas, abnormal tillvéxt och utvecklingsrelaterade
neurol ogiska funktionsnedséttningar, daribland cerebral pares, kognitiv stérning samt nedsatt syn och
horsel.
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2 Clark RH, Gordon P, Walker WM, et a. Characteristics of patients who die of necrotizing enterocolitis. J Perinatol. 2012;32:199-204.
% Clark RH, Gordon P, Walker WM, et al. Characteristics of patients who die of necrotizing enterocolitis. J Perinatol. 2012;32:199-204.
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Uppskattad gestationsalder

Sjukdomen har en hogre dodlig utgang i yngre och mindre mogna spadbarn. Dédlighet hos spadbarn som hade
diagnosen NEC efter uppskattad gestationsalder framgér av tabellen ovan.?

Siffrorna utanfor parenteser representerar uppskattad gestationsalder métt i antal veckor. Siffrorna inom
parenteser representerar antal patienter med NEC inom varje gestationsal dersgrupp.

Medicinska behov och kostnader

Det har gjorts fa eller inga framsteg under senare ar nér det géller att forbéttra utgangen for spadbarn
som drabbas av NEC né gukdomen redan har brutit ut. Dessutom kan ingen av dagens
standardbehandlingar paverka de underliggande riskfaktorerna for sjukdomen. Cirka 20 till 40 procent
av NEC-patienterna behtver opereras.”’ Saledes & de férebyggande strategierna for NEC viktiga och
behovet bradskande. Hittills har dock ingen sddan strategi varit framgangsrik eller antagits som
standardbehandling. Darfor finns det fortfarande ett stort medicinskt behov av en férebyggande
behandling mot NEC.

NEC-patienter behéver medicinsk vard och i manga fall kravs ocksa kirurgiska ingrepp som okar
vardkostnaderna och forlanger sukhusvistelsen. Sjukvardens kostnader har uppskattats till narmare
20 procent av den totala kostnaden for vard av ala nyfoddai USA, motsvarande cirka fem miljarder
USD &rligen i kostnader fér NEC-patienter.® De spadbarn som 6verlever NEC riskerar alvarliga
livdanga foljdsukdomar som langre fram forsamrar deras livskvalitet och orsakar ytterligare
kostnader for patient och samhélle. Mot bakgrund av ovanstéende skulle en forebyggande behandling
av NEC, sdsom IBP-9414, indirekt kunna forvantas minska sjukvardskostnaderna. IBT avser att pavisa
dessa fordelar for att erhdla stod fran vardgivare, forsakringsbolag och |dkemedel ssubventionerade
myndigheter, att bidra till ersdttning respektive subventionering av 1BP-9414 for foérebyggande
behandling av NEC.

% Clark RH, Gordon P, Walker WM, et al. Characteristics of patients who die of necrotizing enterocolitis. J Perinatol. 2012;32:199-204.

2" Maheshwari A, Corbin LL, Schelonka. Neonatal necrotizi ng enterocolitis. Res Rep Neonatol. 2011;1:39-53.

% Bisquera JA, Cooper TR, and Berseth CL. Impact of necrotizing enterocolitis on length of stay and hospital charges in very low birth
weight infants. Pediatrics. 2002;109:423-428.
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MNICU-Kostnad i USA Kostnaden fortsdtterefter NICU-utskrivning

Kostnad vid utskrivning %%%4 Ackumulerad kostnad 6-36 manader
$227
Qoo $135 300
$23 700
Ingen NEC Kirurgisk NEC Ingen NEC Kirurgisk NEC

K ostnader avseende for tidigt fodda barn med NEC och matchad kontrollgrupp i USA.?

Marknad

Det finns ett antal allménna faktorer kopplade till dynamiken i |&kemedelsindustrin som skulle kunna
paverka den framtida kommersialiseringen av IBP-9414. Dessa faktorer &r i stor utstréckning utanfor
Bolagets kontroll och kan skiljasig avsevart fran vad Bolaget forutser. | ett inledande skede & Bolaget
beroende av att dutfora den kliniska utvecklingen och erhdlla marknadsgodkannande, initialt i USA
och Europa. Efter eventuella godkénnanden av 18kemedlet avser Bolaget ansdka om subventionering
hos olika gukférsékringsmyndigheter och privata forsakringsgivare. Dessa bedutar om
subventioneringsnivan baserat pa kriterier sdsom medicinska fordelar for patienten och fordelar
jamfort med nuvarande standardbehandlingar.

Tva oberoende véardkonsultforetag, Apex Healthcare Consulting Ltd (“Apex”) och ClearView
Healthcare Partners LLC (“ClearView”), anlitades av IBT i november 2014 respektive september
2016 for att utvardera marknadspotentialen for 1BP-9414 som forebyggande |&kemedel mot NEC
(“ Apex-rapporten” och “ClearView-rapporten”).

Apex intervjuade 30 ledande opinionsbildare (Eng. key opinion leaders) ("KOLS") inom neonatologi i
USA, Frankrike, Tyskland och Storbritannien, fem gukhusfarmaceuter i USA och fem vardbetalare
inom EU.

Apex-rapporten slog fast att det fanns ett stort icke-tillgodosett medicinskt behov av att minska
forekomsten av NEC hos mycket for tidigt fodda barn. Det uttalade behovet avsdg effektiva och sikra
forebyggande behandlingar. De som besvarade enkéten pdpekade att probiotikabehandling av for tidigt
fodda barn for nérvarande inte stods av data med den kvalitetsstandard som sjukvérden och
|&kemedel ssektorn kraver.

ClearView intervjuade 31 neonatologer samt gukhus, apotek och terapeutiska (Eng. Pharmacy &
Therapeutics, "P&T") kommittémediemmar i USA.

| ClearView-rapporten uppger neonatologer att NEC, trots dess |&ga forekomst, representerar ett
prioritetat omrade. Den Gvervagande majoriteten av neonatologernavar enhdligai asikten att det finns
ett behov av forbéttrad forebyggande vard av NEC for att lindra bade de kliniska och ekonomiska
bordorna.

ClearView rapporterar ocksa att de alra flesta neonatologer inte ordinerar kosttillskott for att
forebygga NEC pa grund av sakerhets- och effektivitetsskal.

® Ganapathy 2011, 2013, baserat p& kostnader i Kalifornien och Texas. Samtliga kostnader har justerats efter USD 2017.
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Apex har i Apex-rapporten uppskattat antalet for tidigt fédda barn som kan behéva profylaktisk
behandling av NEC till 6ver 50 000 i USA och éver 100 000 inom EUS (Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien och Storbritannien). | ClearView-rapporten fran 2016 uppskattas att antalet for tidigt fodda
barn som &r beréttigade till att fa profylax fér NEC uppgar till 6ver 56 000 barn i USA.

En produktprofil (Eng. Target Product Profile) ("TPP’) presenterades fér de intervjuade i de
intervjuer som Apex och Clearview genomforde.

Apex-rapporten visar att, baserat pa IBP-9414:s TPP, mgjoriteten av enkéatdeltagarna i hog grad var
positivt instdllda till anvandningen av IBP-9414 for att forebygga NEC och att, om utvecklingen ar
framgangsrik, 1BP-9414 skulle méta det icke-tillgodosedda medicinska behovet. Baserat pa vissa
antaganden, sdsom ett pris om 10 000 USD per sexveckorsbehandling, uppskattar Apex en
genomsnittlig sextonprocentig marknadspenetration for USA och EU5, och den &rliga forsaljningen i
USA till hégst 175 miljoner USD och i EUS5 till hégst 70 miljoner USD. Analysen tog hansyn till tidig
dodlighet, andelen spadbarn som i dagslaget behandlas profylaktiskt for NEC, véardgivarnas
priskandighet och |&karuttalanden.

Enligt ClearView-rapporten gav neonatologerna positiv respons vid presentationen av TPP for IBP-
9414 och uttryckte ett intresse av att anvanda IBP-9414 i sin kliniska praxis (78 procentig andel
|&karpreferens (Eng. Physician Preference Share)) och enligt ett §ukhusformulér har en majoritet av
P& T-medlemmarna uttryckt en vilja att anta produkten. | ClearView-rapporten testades en anpassad
prisklass, beroende pa gestationsalder. Med ett pris pa 2 000 USD till 3 000 USD per vecka tills barnet
nar 34 veckors PMA som utgangspunkt, uppskattar ClearView 48 procents marknadspenetration och
forsdjningsintékter pa mellan 240 och 360 miljoner USD per & beroende pa det testade priset.
Anaysen tog antalet adresserbara patienter, l|&karpreferenser, formuldrintegration och
protokollatkomst i beaktning.

Konkurrens

Med konkurrenter avsesi detta avsnitt foretag som utvecklar ett 18kemedel for att forebygga NEC hos
for tidigt fodda spadbarn.

Forutom IBT &r det, enligt vad Bolaget kanner till, tva andra aktorer som arbetar med utveckling av en
|akemedel skandidat for att férebygga NEC.

Enligt clinicaltrias.gov utvecklar Leadiant Biosciences Inc. (" Leadiant Biosciences’) produkten STP-
206 for att forebygga NEC hos fér tidigt foédda barn. Leadiant Biosciences har dutfort en fas I-studie
pa friska vuxna och genomfor for narvarande en fas I/11-studie for att bedoma sakerhet och tolerans av
STP-206 hos for tidigt fodda barn. Enligt information frén clinicaltrials.gov berdknar Leadiant
Biosciences att denna fas I/I1-studie kommer att slutféras i december 2019. Leadiant Biosciences
erholl sarldkemedel sklassificering fran FDA i mars 2015 (IBT fick sin sérlékemedel sklassificering
godkand frén FDA i augusti 2013 och fran Europeiska kommissionen i februari 2015).

| december 2013 erhdll Societa Laboratorio Farmaceutico S.I.T. Srl. ("Societa Laboratorio
Farmaceutico”) sérldkemedel sklassificering for en kombination av bakteriestammar for att férebygga
NEC hos for tidigt fodda barn. Enligt clinicaltrials.gov har inte Societa Laboratorio Farmaceutico
publicerat nagon klinisk data for forebyggandet av NEC.

Baserat pa konkurrenternas framsteg som anges ovan ar det enligt IBT rimligt att anta att IBP-9414 for
narvarande befinner sig i det mest avancerade stadiet av klinisk utveckling jamfért med konkurrerande
| akemedel skandidater, och att IBP-9414, om framgangsrika resultat erhalls fran den planerade pivotala
fasI11-studien, blir den forsta forebyggande behandlingen for NEC att lanseras pa marknaden.
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Gastroschisis

Gastroschisis &r en sdlsynt, livshotande och forsvagande misshildning hos for tidigt fédda barn, dér
barnets tarmar ligger utanfor buken vid fodseln. Misshildningen &terfinns vanligtvis pa navel strangens
hégra sida och kan i de flesta fall upptéackas med ultrajud i den andra trimestern.®* Sjukdomen &r lika
vanligt forekommande hos pojkar som flickor och gestationsdlder vid fodseln for ett spadbarn med
gastroschisis & i genomsnitt cirka 36 veckor med en genomsnittlig fodelsevikt p& 2,5 kg.*
Forekomsten av gastroschisis uppskattastill 1 222 fall varje & i EU.*

Nuvarande kirurgiska ingrepp for korrigering av tillstandet involverar att forsiktigt trycka tillbaka
tarmen in i bukh&an och sedan &tersluta bukvéggen.® Att tarmarna hos spadbarnet med gastroschisis
har varit utanfor kroppen leder till skador pa tarmarna, bland annat en allvarligt reducerad
tarmmotilitet,® ett tillstdhd med betydande medicinskt behov utan ndgon definitiv tillganglig
behandling. Genom postoperativ  hantering av gastroschisis forsoker man forbéitra de
sjukdomstillstand som &r relaterade till minskningen av tarmens motilitet och relaterad matintolerans.
Spadbarn som lider av gastroschisis har ofta langvariga behov av parenteral naring och en kraftigt
Okad risk for sepsis och leverkolestas. Det &r vanligt att nyfédda spadbarn som lider av gastroschisis
ofta har en langre sukhusvistelse pa en till fem manader och utgdr darmed en betydande borda for
sukvérden.

Det finns for nérvarande inga farmakol ogiska ingrepp tillgangliga for att foérbéttra tarmmotiliteten hos
spadbarn med gastroschisis. Sdledes finns ett stort medicinskt behov av forbéttrade medicinska
metoder for behandling av gastroschisis for att minska morbiditet, tiden for parenteral néring samt
dodlighet. IBT & for nérvarande i tidiga planeringsstadier for att utveckla ett |8kemedel for att
behandla gastroschisis.

% Friedman et al, 2016.

3! Overcash et al, 2014; Y ousseff et a, 2016.

2 Orphanet, 2016. Eurocat, 2014. Eurostat, 2015.
3 Owen et al, 2010.

34 Langer, 2003.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Inledning och bakgrund

IBT &r ett |akemedelsforetag med produkt i klinisk foskningsfas vars vision &r att utveckla l&kemedel
som paverkar spadbarns mikrobiom och darigenom kunna forebygga eller behandla sdllsynta
sjukdomar som drabbar spadbarn. IBT & for narvarande inriktat pa att utveckla |akemedel skandidaten
IBP-9414 for att minska forekomsten av NEC hos for tidigt fodda barn. 1BP-9414 innehdler
Lactobacillus reuteri som aktiv substans, vilket & en mansklig bakteriestam som aterfinns naturligt i
brostmjolk. | portféljen finns &ven ett ytterligare projekt, IBP-1016, fér behandling av gastroschisis, en
dlvarlig och séllsynt sukdom som drabbar spadbarn. Genom utvecklingen av dessa lékemedel har
IBT mojlighet att tillfredsstélla medicinska behov dar det idag inte finns nagra tillgangliga
behandlingar.

Eamonn Connolly, forskningschef pa IBT, har under 15 & fore sitt nuvarande uppdrag bedrivit ett
omfattande forskningsarbete kring Lactobacillus reuteri pa BioGaia. Genom aren noterade han ett
okat behov och intresse bland l&kare runt om i vérlden for att anvéanda Lactobacillus reuteri pa for
tidigt fodda barn, sarskilt for att forebygga NEC. BioGaia:s produkter & daremot varken avsedda for
for tidigt fodda barn eller som lakemedel for specifika sukdomar. Nar Staffan Stromberg (idag
verkstallande direktor for IBT) borjade arbeta pa BioGaia sag han och Eamonn Connolly majligheten
att, med deras mangariga erfarenhet fran |akemedelsbranschen, tillgodose detta stora medicinska
behov genom ett farmaceutiskt utvecklat sarlékemedel. Tillsammans med Staffan Strdmberg och
Eamonn Connolly paborjade BioGaia 2013 verksamheten i ett dotterbolag till BioGaia, IBT. IBT
differentierar sig fran sitt fore detta moderbolag BioGaia genom att helt fokusera pa utvecklingen av
|akemedel for for tidigt foédda barn.

| december 2015 accepterades Investigational New Drug-ansdkan ("IND”) vilket majliggor for IBT att
genomfora kliniska studier i USA. Darutover fick IBT ett godkannande fran Lakemedelsverket att
genomforaen klinisk studiei Sverige.

Den 18 mars 2016 bedutade BioGaia om en avknoppning av IBT genom en utdelning av samtliga
BioGaia:s aktier i IBT till aktiedgarnai BioGaia med tillampning av de sd kallade Lex ASEA-reglerna.
Den 29 mars 2016 upptogs IBT:s aktier av serie B till handel pa Nasdaq First North.

| juni 2016 startade IBT en multicenter, randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad studie som
utfors med paralella grupper med dkande dosering for att undersdka sékerhet och tolerans av IBP-
9414, administrerad i for tidigt fodda barn. Den 11 september 2017 rapporterade IBT resultaten fran
sakerhet- och toleransstudien som omfattade 120 for tidigt fodda barn med fodel sevikt mellan 500 och
2 000 gram. Resultaten visar liknande sdkerhets- och toleransprofil i den aktiva gruppen och
placebogruppen.

| september 2017 gav den pediatriska kommittén (PDCO) vid EMA klartecken for IBT:s foredagna
pediatriska prévningsprogram ("PIP”) fér IBP-9414 for forebyggande av NEC. En accepterad PIP ar
en forutséttning for IBT att ga vidare med den kliniska utvecklingsplanen for 1BP-9414. Vid
efterlevnad av det Gverenskomna prévningsprogrammet erhalls ytterligare tva ars exklusivitet i tillagg
till den tiodriga marknadsexklusivitet som erhdlls for sirlakemedel vid marknadsgodkannandei EU.

For information om medicinska termer som anvandsi detta avsnitt, se avsnittet "Ordlista’.
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Milstolpar i utvecklingen av Lactobacillus reuteri for forebyggande av

NEC

1990-2007

2007-2013

Dr. lvan Casasisolerar Lactobacillus reuteri ur brostmjdlk fran manniska
Omfattande anvandning av Lactobacillus reuteri i manniskor (inklusive fér tidigt fodda
barn) leder till publicering av sékerhetsdata

Forsta forskaren anvander Lactobacillus reuteri i en studie med for tidigt fodda barn
Studien visar tydliga kliniska tecken pa att Lactobacillus reuteri skulle kunna minska
forekomsten av NEC35

Ytterligare forskare fortsétter att anvanda Lactobacillus reuteri i en retrospektiv
kohortstudie av for tidigt fodda barn. Studien pavisar en statistiskt signifikant fordel med
att anvénda Lactobacillus reuteri for att forebygga NEC®

IBT:s historik

2013

2014

2015

2016

2017

IBT grundas som ett dotterbolag till BioGaia och paborjar utvecklingen av ett
forebyggande |akemedel (1BP-9414) mot NEC innehdllande Lactobacillus reuteri
IBT erhdller sérlakemedel sgodkannande fran FDA av Lactobacillus reuteri for
forebyggande av NEC hos for tidigt fédda barn

FDA bidrar med vetenskapligarad till IBT:s utvecklingsplaner

Farmaceutisk utveckling fér att definiera framarbetning och tillverkningsprocess for IBP-
9414
EMA bidrar med vetenskapligarad till 1BT:s utvecklingsplaner

IBT erhdller sérlakemedel sgodkannande av Europeiska kommissionen for IBP-9414 med
Lactobacillus reuteri for forebyggande av NEC hos for tidigt fodda barn

Produktion av |&kemedel skandidaten IBP-9414 i enlighet med alatilléampliga CMC-
bestammel ser for sékerhets- och tol eransstudien genomfors

Godkénnande av IND-ansokan erhdlls fran FDA for att paborja sékerhets- och
toleransstudien under 2016

Godkéannande att genomfdra en klinisk studiei Sverige erhdlls frén Lakemedel sverket

Avknoppning fran BioGaia genomférs

Notering pa Nasdaq First North genomfors

IBT erhdller s kallad Rare Pediatric Disease-status for IBP-9414 fran FDA
IBT lagger till ny indikation fér Gastroschisis IBP-1016

IBT:saktier av serie B borjar handlas pa Nasdaq First North Premier

IBT dlutfor en sékerhets- och tol eransstudie avseende IBP-9414 och offentliggor top line-
data som visar liknande sdkerhets- och toleransprofil i den aktiva gruppen och
placebogruppen

EMA ger klartecken for IBT:s foreslagna pediatriska kliniska prévningsprogram fér
utvecklingen av IBP-9414 f6r forebyggande av NEC

I november genomforde Bolaget en riktad nyemission varigenom Bolaget tillfordes 105
MSEK

® Rojaset al, 2012.
% Hunter et al, 2012; Dimaguilaet al, 2013.
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2018
e Den 8januari 2018 beslutade extra bolagsstdmman att genomfora en foretréadesemission.
Foretr&desemissionen fulltecknades och tillférde Bolaget en likvid om cirka 440 MSEK,
fore emissionskostnader.

IBT:s utvecklingsprojekt IBP-9414

Utvecklingsplanen for IBP-9414

Utvecklingsplanen for 1BP-9414 bestdr av tva kliniska studier: den dutforda sikerhets- och
toleransstudien féljd av den pivotala fas I11-studien. Sakerhets- och toleransstudien sutférdes enligt
plan under fjarde kvartalet 2017. Den efterféljande pivotdafas I11-studien & avsedd att initieras under

andra halvéret 2018.

dubbelblind, parallell

grupps-, doseskalerings-
och placebokontrollerad
studie for att undersoka
sékerhet och tolerans av

Saker hets- och Pivotal fas!lI-studie
toleransstudie
Forvantad tidslangd 2016-2017 2018-2020
Status Slutférd Planerad
I nformation om klinisk e En multicenter, e Enrandomiserad,
studie randomiserad, dubbelblind,

placebokontrollerad
parallellgruppsstudie for
att utvardera effekten av
IBP-9414 i for tidigt
fodda barn, <1 500 gram,

|_BP-__94;4_ som ges for forebyggande av NEC
gg g%rotgorlg]fodda bam, | o Girka100

neonatal avdel ningar i

e 15 neonatalavdelningar i Nordamerika och Europa

USA

e Konkluderades med
liknande sékerhets- och
toleransprofil i den aktiva
gruppen och
placebogruppen

Den férgta studien var en multicenter, randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad studie som
utfordes med parallella grupper med 6kande dosering for att understka sékerhet och tolerans av IBP-
9414 administrerad i for tidigt fédda barn.*” Studien omfattade 120 for tidigt fédda barn, vilket
definierades som fodsel tidigare an graviditetsvecka 32 och en fédelsevikt mellan 500 — 2 000 gram,
randomiserade for att bli behandlade med IBP-9414 eller placebo. Den forsta dosen av
|8kemedel sprodukten administrerades inom 48 timmar efter fodseln och fortsatte dagligen under en
period om 14 dagar och utvérderades vid tidpunkter upp till sex manader efter administrering av
|akemedel skandidaten. Det priméra resultatet i denna studie var sdkerhet och tolerans. Sakerhets- och
toleransstudien slutférdes enligt plan under fjdrde kvartalet 2017. Studien visade att behandling med
IBP-9414 leder till narvaron av Lactobacillus reuteri i avféringen pa dagen for den sista dosen och att
bakterierna har rensats ut 30 dagar efter den sista dosen. Sakerhets- och toleransstudien visade att IBP-
9414 var séker och val tolererad hos for tidigt fédda barn med fodelsevikt mellan 500 — 2 000 gram,
att de blev va exponerade for studiemedicinen och att det inte fanns ndgra tecken pa nagon
korskontaminering av 1BP-9414 hos de placebobehandlade spadbarnen. | och med dessa resultat
Overgér det kliniska utvecklingsprogrammet for IBP-9414 till den planerade pivotalafas I11-studien.

S Clinical Trials.gov identifier: NCT02472769.
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Den efterfdljande pivotalafas I11-studien kommer att utformas for att bevisa och dokumentera effekten
av IBP-9414 jamfort med placebo nér det géller att forebygga NEC hos fér tidigt fédda barn med en
fodelsevikt pa 1 500 gram eller 1agre. Denna studie kommer dven att omfatta sakerhetsutvardering i en
storre kohort.

Mot bakgrund av det brédskande behovet av en effektiv forebyggande behandling mot NEC planerar
IBT att anvanda FDA:s och EMA:s paskyndade forfaranden for att s snabbt som majligt erhdlla ett
marknadsgodkannande. Bolagets madl & att ansoka om marknadsgodkénnande for 1BP-9414 under
2020.

Utformningen av utvecklingsprogrammet for IBP-9414

IBT:s kliniska utvecklingsprogram for IBP-9414 omfattar tva kliniska studier och har utformats med
stod av KOLs fran USA och EU. IBT har dven fort diskussioner angaende programmet med bade FDA
under 2013 och med EMA under 2014, och har dérefter anpassat studierna for att omfatta och
tillgodose respektive myndighets synpunkter och krav.

Under utformningen av det kliniska programmet har IBT anordnat radgivande méten med olika KOLs
som omfattar bland annat:

- Aideen Moore, The Hospital for Sick Children, Toronto, Kanada

- Alexandre Lapillonne, Necker Hospital for Sick Children, Paris, Frankrike

- Andreas Repa, Medical University of Vienna, Osterrike

- Hansvan Goudoever, VU University Medica Center and Emma Children's Hospital,
Amsterdam, Nederléanderna

- Jae Kim, University of California San Diego, Kalifornien, USA

- Josef Neu, University of Florida College of Medicine, Gainesville, Florida, USA

- KaraCdkins, University of California Los Angeles School of Medicine, Kalifornien,
USA

- Lawrence Moss, Nationwide Children’s Hospital, Columbus, Ohio, USA

- Mario Rojas, University of Wake Forest University School of Medicine, North
Carolina, USA

- Mark Underwood, University of California Davis Children's Hospital, Kalifornien,
USA

- Michad Caplan, North Shore Research Institute, Chicago, Illinois, USA

- Miguel Saenz de Pipaon, University Hospital ”LaPa’, Madrid, Spanien

- Robert White, Memoria Hospital, South Bend, Miami, USA

-  Teresade Mora, University of Miami School of Medicine, Florida, USA

- Thomas Abrahamsson, Linkoping University Hospital, Sverige

- Walter Mihatsch, Harlaching Hospital, Minchen, Tyskland

IBT har begart rad fran tillsynsmyndigheter for att anpassa den kliniska utvecklingsstrategin efter
lagstadgade krav:

FDA

September 2013: pre-IND type B FDA-méte

Augusti 2013: godkannande fran FDA av IBP-9414 som sérl skemedel

December 2015: ikrafttradande av IND-ansokan fréan FDA

Mars 2016: IBT erhdller sdkallad ” Rare Pediatric Disease” -status for IBP-9414 frén FDA

EMA

e December 2014: EMA bidrar med vetenskapligarad till IBT:s utvecklingsplaner

e Februari 2015: Europeiska kommissionen godkanner IBP-9414 med Lactobacillus reuteri som
séarlakemedel mot NEC hos for tidigt fodda barn

e September 2017: PDCO ger klartecken for IBT:s foredlagna pediatriska kliniska
prévningsprogram
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L akemedelsver ket

e December 2015: Godkannande fran Lakemedel sverket att genomforaen klinisk studie i
Sverige

Godkdannande som sarlakemedel

Lakemedel som avser behandla sdllsynta jukdomar dér behovet av nya lakemedel & stort har
mojlighet att klassificeras som ett sa kallat sérlékemedel (Eng. orphan drug) av tillsynsmyndigheter
runt om i vérlden. | augusti 2013 beviljades IBP-9414 sérlékemedel sklassificering for forebyggande
av NECi USA ochi februari 2015 beviljades en sdrlékemedel sklassificering i Europa.

Utvecklingen av sérlakemede stimulerades till en borjan i USA genom Orphan Drug Act frén 1983.%
Lagen togs fram for att introducera ett incitament for |&kemedelsforetag att utveckla lékemedel som
forebygger, diagnostiserar eller behandlar sdllsynta 5jukdomar som drabbar farre an 200 000 personer i
USA® och dar det normalt inte skulle vara |6nsamt for foretag att utveckla lakemedlet. Inom EU
regleras forfarande for godkénnande av sérlékemedel genom Europaparlamentets férordning om
sarlékemedel fran den 16 december 1999. Enligt forordningen kan sérlékemedelsklassificering
erhdllas for |akemedel som & inriktade pa sjukdomar eller tillstand som drabbar hogst fem av 10 000
EU-medborgare déar det saknas tillfredsstéllande metoder for diagnos, forebyggande eller behandling.

De fordelar som sérléakemedel sklassificering medfor omfattar bland annat marknadsexklusivitet i Su
och tio & i USA respektive EU, stod och réd under utformningen av kliniska forskningsstudier fran
FDA och EMA, i foérekommande fall skatteldtnader for kliniska forskningskostnader, reducerade
avgifter och rétt till bidrag fran FDA och EU.

Klinisk erfarenhet och proof-of-concept

Sedan 2012 har nio publicerade kliniska studier, som totalt rekryterat mer an 1 700 spadbarn, indikerat
en klinisk potential for Lactobacillus reuteri for att férebygga NEC. Av dessa studier var tre
placebokontrollerade, randomiserade, dubbelblinda forstk och indikerade en minskning av NEC-
incidensen med Lactobacillus reuteri p& upp till 50 procent i studiepopulationerna.®® Fyra studier var
retrospektiva kohortstudier som indikerade en minskning av NEC-incidensen hos for tidigt fédda barn
med risk for NEC pd minst 50 procent efter introduktion av Lactobacillus reuteri.** Tva ytterligare
forsok har gett indikationer pa signifikanta effekter av Lactobacillus reuteri p&A NEC.* Ingen av dessa
studier visade nagra sakerhetsproblem for anvandningen av Lactobacillus reuteri hos for tidigt fodda
barn. Resultaten fran studierna tyder pa att profylaktisk anvandning av Lactobacillus reuteri kommer
att utgoraett viktigt bidrag for de medicinska framgangarna att forebygga NEC.

Tabellen nedan visar en ssmmanfattning av studier med Lactobacillus reuteri som visar tydlig klinisk
signal fér minskningen av NEC-incidens.

% Reagan R., Statement on signing the Orphan Drug Act, 1983, available at: http://www .presi dency.ucsb.edu/ws/pid=40583.

® US Food and Drug Adminisration, Orphan Drug Act, Federal Regulation, avalable at:  hitp://www
.fda.gov/regulatoryinformation/legisl ation/federal fooddrugandcosmeti cactfdcact/s gnificantamendmentstothef dcact/orphandrugact/def ault.ht
m.

“ Rojaset a, 2012; Oncdl et al, 2014.

“L Hunter et al, 2012; Dimaguilaet al, 2013; Jerkovic Raguz et al, 2016.

“2 ghadkam et al, 2015; Hernandez-Enriquez et al, 2016.
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“ Antal patienter Minskning av NECfdrekomst

40% i den totala studiepopul ationen

730 patienter 37% hos spédbam 21 500g
e e
104 patienter 53% hos spadbarn =1 000g

ALTETE L BB DT SR 354 patienter £8% i den totsls studiepopulstionen

(2013)

Sanchez Alvarado (2017} 225 patienter 54% hos spadbarn =1 500g

49% i den totala studiepopul ationen
Rolnitsky et al. {2018} 937 patienter 52% hos spadbarn =1 500g
55% hos spddbarn =1 000g

Jerkovic Raguz et al. (2016) 100 patienter 50% i den totala studiepopul aticnen

Shadkam etal. {2015} 80 patienter 22% i den totala studiepopul ationen
Hernandez-Enriquez et al. {2018) 44 patienter 592% i den totala studiepopul aticnen

Dessutom granskade en metaanalys av Athalye-Jape et a (2015) flera kliniska studier av
Lactobacillus reuteri.”® Slutsatsen av granskningen var att Lactobacillus reuteri har potential att
minska risken for NEC hos for tidigt fédda barn och att det behdvs mer omfattande studier for att
bekréfta tidigare studiers resultat.

Det finns tre huvudsakliga processer involverade i forekomsten av NEC; dyshiosis, nedsatt
tarmmotilitet och inflammation. Lactobacillus reuteris verkningsmekanism i forebyggandet av NEC &r
inte fullstandigt ké&nd, men det finns tre troliga mekanismer som anses ligga bakom effekten; en anti-
patogen effekt, effekter patarmmotilitet och en antiinflammatorisk effekt.

Manniskor har i klinisk forskning visat sig tolerera Lactobacillus reuteri val, utan tecken pa
biverkningar i hjart- och kérlsystemet, centrala nervsystemet eller lungor och andningsvégar. Den
omfattande publicerade litteraturen om studier pa Lactobacillus reuteri i mer &n 4 600 méanniskor
indikerar att anvandningen av Lactobacillus reuteri & saker for manniskor i doser fran 106 till 1 011
KBE/dag, inklusive for for tidigt fédda barn som riskerar att drabbas av NEC. Det finns &@ven
omfattande klinisk litteratur dér Lactobacillus reuteri administrerats till mer @n 2 400 spadbarn,
inklusive for tidigt fodda (fore 37:e graviditetsveckan) och normalt fodda i riskzonen for att drabbas
av NEC, vilket ger betydande sdkerhetsunderlag for att stddja den foreslagna kliniska
utvecklingsplanen.

CMC-processer

For att sakerstélla kvaliteten pa ldkemedel maste |akemedelstillverkare utveckla si kallade CMC-
processer enligt tillampliga |akemedel sféreskrifter. Detta forfarande omfattar formuleringsutveckling,
kontrollerade tillverkningsprocesser, |akemedelsdefinierade specifikationer, analytiska procedurer
(inklusive validering), satsanalyser, kontroll av |akemedel sprodukten, hja pamnen och stabilitet.

IBT har fort omfattande diskussioner med FDA och EMA avseende CMC-processen for 1BP-9414.
Radgivning har inforlivats och reflekteras i nuvarande IBP-9414-pulver for oral medicinering, vilket
ar ett lyofiliserat pulver tillhandahdllet i en engangsbehdllare av klart glas innehdllande Lactobacillus
reuteri och hja pamnen. Hjél pamnena har valts med hansyn till den for tidigt fodda patienten.

“ Athalye-Jape G, Rao S, and Patole S. Lactobacillus reuteri DSM 17938 as a probiotic for preterm neonates: A strain-specific systematic
review. JPEN J Parenter Enteral Nutr. 2015.
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IBP-9414-pulvret &r utvecklat for enteral administrering genom ett matningsror, men kan ocksa ges
via munnen. Lakemedelsprodukten kommer att rekonstitueras med sterilt vatten fore administrering.
IBP-9414 har visat sig vara kompatibel med detta leveranssystem som anvandsi NICU.

IBT har utvecklat, utformat och tillverkat IBP-9414. Framstéllningen fdljer en komplex process som
innefattar manga steg sdsom fermentering, rening och lyofilisering for att erhdla dutprodukten.
Riskerna fér fororeningar identifieras, minimeras och kontrolleras.

Till foljd av sdrbarheten hos den pediatriska patientgruppen & processerna for kvalitetskontroll strikta
och lever upp till de r&d och tillampliga farmaceutiska riktlinjer som erhdllits av myndigheter.

Regulatorisk status

FDA och EU-kommissionen beviljade IBT sérldkemedelsklassificering for Lactobacillus reuteri for
att férebygga NEC den 1 augusti 2013 respektive 12 februari 2015. Vidare tilldelade FDA i mars 2016
IBT sa kallad ”"Rare Pediatric Disease’-status for 1BP-9414, innebdrande att IBT kan komma att
tilldelas en sa kallad " priority review voucher” efter marknadsgodkannande. En sadan voucher kan
anvandas for en annan |akemedel skandidat eller avyttras.

IBT:s utvecklingsprojekt: IBP-1016

IBT &r for narvarande i ett tidigt planeringsstadium for att utveckla ett |ékemedel for att behandla
gastroschisis (se avsnittet " Marknadsoversikt” for en mer detaljerad beskrivning av gastroschisis) med
hjalp av sin levande bakterieteknologi baserad pa Lactobacillus reuteri.

Lactobacillus reuteri har visats ha en snabb, stam- och regionsspecifik inverkan pa magmotiliteten i en
etablerad ex vivo-musmodell.* | randomiserade kontrollerade kliniska prévningar har Lactobacillus
reuteri visat sig ha terapeutiskt fordelaktiga effekter pa spadbarns intestinala motilitet.” Vidare har
Lactobacillus reuteri visat sig avsevart minska matintoleransen hos fér tidigt fodda barn.*® Baserat pa
dessa kanda effekter av Lactobacillus reuteri och med sin kunskap fran NEC, anser IBT att
Lactobacillus reuteri kan ha betydande fordelar vid behandling av gastroschisis.

IBT har mottagit r&d fran UK Medicines and Healthcare Products Regulatory Agency ("MHRA™)
avseende det Kliniska utvecklingsprogrammet fér IBP-1016, som kommer att anvandas for att
forberedainitieringen av det kliniska utvecklingsprogrammet.

Organisation

IBT:s ledande befattningshavare bestér av verkstallande direktor Staffan Stromberg, forskningschef
Eamonn Connolly, ekonomidirektdr Daniel Mackey och operativ chef (COO) Anders Kronstrém.

Bolagets ©vriga nyckelpersoner omfattar chefen for klinisk utveckling Agneta Heierson,
forsaljningsdirektor Sanjiv Sharma och afférsutvecklingsanal ytiker Christine Nguy.

Per utgangen av 2015, 2016 och 2017 hade IBT totalt 4, 5 respektive 6 heltidsanstéllda.

Affarsmodell och strategi

Affarsmodell

Bolagets verksamhet & for narvarande inriktad pa utvecklingen av |dkemedel skandidaten 1BP-9414
for att forebygga NEC hos for tidigt fodda barn. IBT planerar emellertid att i framtiden bredda sin
forsknings- och utvecklingsverksamhet till andra icke-tillgodosedda sukdomar dér det medicinska
behovet & stort, sdsom IBP-1016 for behandling av gastroschisis.

IBT har for ndrvarande varken en egen forskningsanlaggning eller produktionsanléggning. | stélet
utfors forskningen genom samarbeten med externa ledande akademiska forskargrupper och

“\Wu et al, 2013.
% Indrio et al, 2008; 2011; 2014; Coccorullo et al, 2010.
6 Oncel 20143, b; Rojas 2012.
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organisationer och utveckling av 1&kemedel ssubstanser och produktionsprocesser utférs i samarbete
med externa tjansteleverantdrer och kontraktstillverkare som utfor sdval smaskalig som storskalig
kvalitetssékrad produktion for kliniska studier.

Utvardering av marknadspotential och icke-tillgodosedda medicinska behov gors av savd IBT:s
medarbetare som externa konsulter.

Utvéarderingar av de regulatoriska kraven pa IBT:s verksamheter gors vid behov av IBT:s medarbetare
eller externa konsulter med s&dan expertis.

Strategi

Vision

For tidigt fodda barn & de mest sarbara varelserna pa var jord och for att de ska dverleva, vaxaoch ma
bra behéver de intensiv och specialiserad vard. Under de senaste 30 aren har det gjorts framsteg inom
sukvéarden som forbéttrat dessa kansliga spadbarns chanser att dverleva och ma bra, sval under tiden
omedelbart efter fodseln som under deras fortsatta liv. De flesta befintliga |8kemedel och behandlingar
& emelertid utformade for vuxna och inte anpassade for just denna sdrbara patientgrupp.

Specialbehandlingar och férebyggande behandlingar ar darfor inte tillréckligt utvecklade och det finns
ett bradskande behov av |dkemedel utformade for behoven hos for tidigt fodda barn.

IBT:svision & att bli ett internationellt erkant och ledande foretag inom utveckling av |akemedel som
tillgodoser de specifika behoven hos fér tidigt fodda barn.

Affarsidé

IBT utvecklar, och avser att marknadsfora och sdlja, andamalsenliga, sékra och effektiva |akemedel
som paverkar spadbarns mikrobiom och darigenom kunna forebygga eller behandla sdllsynta
sukdomar som drabbar spadbarn. IBT strévar efter att tillgodose de behov som vardgivare och
forddrar for fram genom att tillhandahdlla tillfredsstallande |akemedeldGsningar och kontinuerligt
forbéttra sitt erbjudande.

Forskningsstrategi

For narvarande fokuserar IBT pa att utveckla |dkemedel skandidaten 1BP-9414 for att forebygga NEC,
men kan &ven langre fram komma att genomfora andra projekt sdsom IBP-1016. Sadana projekt kan
baseras p& samma aktiva substans, Lactobacillus reuteri, eller pa nya aktiva substanser for andra
terapeutiska |akemedel. IBT samarbetar med ledande forskargrupper och organisationer inom det
aktuella omradet, och avser dven att gora det for framtida terapeutisk forskning.

IBT efterstréavar ett ndra samarbete med ledande forskningsingtitut och kliniker inom relevanta
akademiska omraden. Det &r IBT:s erfarenhet att samarbeten med experter och KOLs i bade USA och
Europa ger tillgang till expertis och kunskap som & ndodvandig for en optimal produktutveckling.
Sanjiv Sharma, IBT:s forsdljningsdirektor, med bas i USA, hdller ndra kontakt med dessa forskare i
syfte att dka deras kdnnedom om IBT:s verksamhet och, i forekommande fall, utveckla nédra
samarbeten mellan dem och IBT.

Utvecklings- och produktionsstrategi

IBT:s |ldkemedel sutveckling inbegriper preklinisk och klinisk utvecklingsfas, i linje med vad som &r
standard i l&kemedelsindustrin, med syftet att visa att IBT:s |&kemedelskandidater & sdkra och
effektivanog for att erhdlla marknadsgodkannande.

Preklinisk utveckling omfattar framst experiment i olika cell- och djurmodeller som genomfors for att
studera l&kemedelskandidatens verkningsmekanismer, ©nskade effekter och initiala sakerhet.
Experiment skulle kunna utforas inom Bolaget (vilket for nérvarande inte & fallet for IBT) eller av
externa forskargrupper eller organisationer.

Utfoérandet av de kliniska studierna sker med hjdp av CROs dler akademiska grupper som utsetts
baserat pa sin erfarenhet av och specialistkunskaper i kliniska studier. | samrad med IBT véljer de ut
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lampliga kliniker som kan medverka i kliniska studier och inleder processen for rekrytering av
patienter. IBT kan félja den kliniska verksamheten och hanteringen av |8kemedel ssdkerheten internt
eller delegera dettatill utvald CRO.

Kontakter med tillsynsmyndigheter avseende |8kemedel skandidaten och utvecklingsplanerna hanteras
av IBT:s medarbetare med stod av externa konsulter. Sofus Regulatory Affairs AB, med huvudkontor i
Stockholm, har bistétt IBT i kontakterna med EMA, och Cardina Health, Inc., med huvudkontor i
Dublin, Ohio, USA, bistér i kontakternamed FDA.

For att garantera ett effektivt och sakert |akemedel maste kvaliteten i bade tillverkningsprocessen och
leveranskedjan uppfylla relevanta krav. Produktionen av en lakemedelskandidat sker pa olika satt
beroende pa utvecklingsstadium. For produktionen av en ldkemedelskandidat som ska anvandas i
kliniska studier anlitas CMOs med tillgang till erforderlig tillverkningsteknologi och expertis,
tillfredsstéllande produktionskapacitet samt kvalitetssékrade anldggningar och processer (i enlighet
med GMP, Good Manufacturing Practice). Produktionen for forsdjning kan framgent komma att
utforas av en CMO, eller genom att Bolaget forvarvar egna produktionsanl&ggningar om det beddms
vara kostnadseffektivt eller pd annat sitt fordelaktigt for IBT.

Kommersialisering

Vid erhdllandet av ett eventuellt marknadsgodkéannande avser IBT att gora sina lakemedel globalt
tillgangliga. Kommersialisering avses genomfdras genom lansering i Bolagets regi eller via lampliga
marknadsférings- och distributionspartners genom utlicensiering i utbyte mot olika former av
ersittning ssom forskottsbetalningar, milstolpebetalningar och royaltyarvoden. Onskvérda partners
kan vara lakemedelsforetag med fokus pa barn- eller sirlakemedel, med erfarenhet av kliniska
prévningar, ersattning, prissattning och marknadsforing pa sina respektive marknader.

Finansieringsstrategi

| takt med att Bolagets | ékemedelskandidat IBP-9414 nar viktiga milstolpar i 1&kemedel sutvecklingen
Oppnar sig ytterligare finansieringsméjligheter. Som noterat féretag i Sverige kan Bolaget emittera nya
aktier med foretradesrétt for sina aktieagare. Andra méjliga finansieringslGsningar innefattar
utlicensiering av specifika réttigheter for l8kemedlet till |8kemedelsbolagspartners och en riktad
nyemission av aktier till nya investerare. Lanefinansiering betraktas inte som en lamplig
finansieringsform annat @n som en tillfallig |6sning innan Bolaget har uppnatt |6nsamhet och ett
positivt kassafl6de.

Bolaget anser, baserat pa den nuvarande utvecklingsplanen, att ett rorel sekapital om 545 MSEK kravs
for utvecklingen av I1BP-9414 och ansbkan om marknadsgodkénnande. Det & Bolagets uppfattning att
Bolaget har tillrackligt med tillgangliga likvida medel till hands for att finansiera hela den planerade
pivotalafas I11-studien av IBP-9414. Daremot kan ytterligare finansiering vara nédvandig for att tacka
eventuella nyaindikationer och &ven for kommersialiseringen av IBP-9414.

Patent, immateriella riattigheter och sarlakemedels-klassificeringar

Patent

IBT har ansbkt, och avser att ansoka, om patentskydd for sina innovationer i syfte att sdkra ett
tillrackligt och effektivt skydd for IBT:s befintliga och framtida kommersiella stélining och intressen.
Patentansokningar gors vanligtvisi USA, EU, Japan och Kina men &ven pa andra marknader dar det ar
motiverat for Bolaget. Dokumentationen for patentansokningarna uppréttas av Bolaget och, om sa ar
aktuellt, i samarbete med akademiska forskargrupper och andra utvecklare eller réttighetsinnehavare.
Formaliseringen och registreringen av patentansokningarna hanteras av internationella patentbyraer.
IBT anlitar i nulaget Synergon AB, en patentradgivningsbyrd med huvudkontor i Goéteborg. Efter att
ett patent beviljats bevakas patentets giltighet, eventuella intréng i patentskyddet samt eventuella
konkurrerande patentansokningar fran andra parter. Utdver sina egna patentansokningar kommer 1BT
att, for det fall det anses vara av tillrackligt kommersiellt vérde, dvervaga méjligheten att erhdla
licenser for eller forvarvarattigheter till andra parters patent.
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IBP-9414 omfattas av redan beviljade patent som omfattar den aktiva substansen Lactobacillus reuteri
och som innehas av BioGaia. BioGaia har beviljat IBT en exklusiv, royalty-fri licens att anvanda
Lactobacillus reuteri inom IBT:s intresseomrade under hela patentets giltighetstid.

Det huvudsakliga patentskyddet for IBP-9414 & produktkravet for anvandning av en specifik stam av
Lactobacillus reuteri. Denna skyddsform bendmns ofta " cinskrénkt produktskydd”, motsvarande det
som anvands av ldkemedelsindustrin for nya kemiska substanser i smamolekylproduktsegmentet.
Patent som inkluderar ett produktkrav for stammen utfardas pa de flesta viktiga marknader.
Giltighetstiden for patentskyddet foér IBP-9414, som har beviljatsi USA, strécker sig till och med 2026
och i Europa, Kina och Japan till och med 2027. Dérefter kan patenttiden férléangas inom vissa
omraden i véarlden, vilket kan ge innovationen ytterligare patentskydd.

IBT har &ven inneliggande ansokningar om ytterligare patentskydd for IBP-9414 som syftar till att ge
ytterligare skydd fér IBP-9414 till och med 2036.

Se avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information — Immateriella rattigheter etc.” for mer
information om IBT:s patent.

Godkannande som sarladkemedel m.m.

| augusti 2013 beviljades I1BP-9414 sérl&kemedel sklassificering for forebyggande av NEC i USA och i
februari 2015 beviljades en sdrlékemedelsklassificering i Europa Vid ett  eventuellt
marknadsgodkannande kommer IBP-9414 Zven att erhdlla viss marknadsexklusivitet genom sina
séarlakemedel sklassificeringar frén tidpunkten fran ett eventuellt marknadsgodkénnande och su
respektive tio ar darefter i USA och EU.

Enligt det regelverk som galler for 1akemedel kan |akemedel dven erhdlla sa kallad dataexklusivitet,
vilket innebér att konkurrerande foretag under en period inte kan hanvisa till sdan information vid
ansokan av tillstand att marknadsfora konkurrerande generiska lakemedel. dvs. generika, hybrider och
biosimilarer. Vid marknadsgodkéannande tillhandahdller FDA idag tolv ars dataexklusivitet for
biologiska produkter, sdsom IBP-9414, medan EMA tillhandahdller ett tiodrigt skydd (atta &rs
dataexklusivitet + tva ars marknadsskydd) fére varje generisk eller biosimilar lansering.

| samband med kommersialisering av IBP-9414 planerar Bolaget att ansoka om skydd for de
varumarken som kommer att anvandas vid marknadsféringen av [akemedlet.

Beviljade patent och patentansokningar med eventuella férlangningar, sérlékemedelklassificering,
dataexklusivitet och andra réttsiga skyddsmgjligheter kommer enligt Bolagets bedomning att ge ett
starkt skydd for utveckling, anvandning och marknadsforing av det godkéanda [akemedl et.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for IBT for perioden 1 januari — 30 juni 2018,
med jamforelsesiffror for motsvarande period 2017, samt for rakenskapsaren 2017, 2016 och 2015.

Informationen fOr perioden 1 januari — 30 juni 2018 med jamforelsesiffror for motsvarande period
2017 har hamtats fran Bolagets delarsrapport for de forsta sex manaderna 2018, vilken uppréttats i
enlighet med 1AS 34 och arsredovisningslagen.

Informationen for rakenskapsaren 2017 och 2016 & hamtad fran Bolagets reviderade
arsredovisningar for respektive ar, vilka har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Réadet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer (" RFR
2"). Tillampningen av RFR 2 innebar att IBT tillampar International Financial Reporting Standards
("IFRS'), sA& som de har antagits av EU, sd langt detta a mgjligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen (1967:531) och med hansyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

Med undantag for kassaflodesanalysen &r informationen for rékenskapsaret 2015 hamtad fran
Bolagets reviderade arsredovisning for 2015 vilken har uppréttats i enlighet med
Bokforingsnamndens  allmadnna  rad, koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
arsredovisningslagen. | samband med Bolagets 6vergang till RFR 2 omraknades den finansiella
informationen for rakenskapsaret 2015, varvid inga effekter som foranledde nagra beloppsmassiga
justeringar identfierades. Sffrorna har sedan omrakningen emellertid inte reviderats dler granskats
av Bolagets revisor.

For kommentarer till nedanstaende information, se avsnittet ” Operationell och finansiell Gversikt”.
For mer information om principerna for upprattandet av den finansiella informationen i detta avsnitt
hanvisas till de fullstandiga arsredovisningarna vilka inforlivats genom hanvisning och utgor en del
av Prospektet (for mer information, se avsnittet ” Legala frdgor och kompletterande information —
Dokument inforlivade genom hanvisning™ ).

Resultatrakning

TSEK jan - juni jan - juni jan - dec jan - dec jan - dec
2018" 2017 2017% 2016™ 2015™

Nettoomséttning™ - 238 238 162 -

Forséljningskostnader - - 2543 -2 600

Forsknings-och utvecklingskostnader -7 858 -22748 -36 379 -40 795 -17974

Ovriga rorel sekostnader i} } ) } -41

Ror elser esultat -7 858 -22510 -36 141 -38 090 -20 615

Resultat frén finansiella poster

Réntekostnader och liknande -621 -1 -15 -16 -9

resultatposter

Resultat efter finansiella poster -8479 -22511 -36 156 -38 106 -20 624

Boksl utsdispositioner

Erh&lInakoncernbidrag - - - - 20 601

ARETSRESULTAT* -8479 -22511 -36 156 -38 106 -22

* Resultatet motsvarar Bolagets totalresultat

4T Ej reviderad.

“ Ej reviderad.

“ Reviderad.

% Reviderad.

5 Jamforelsesiffrorna for rakenskapsiret 2015 har av Bolaget omraknats i enlighet med RFR 2, men éverensstdmmer med informationen i
Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.

52 Nettoomsittningen for rakenskapséren 2017 och 2016 avser vidarefakturerade sjalvkostnader for utveckling.
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Balansrdkning

30juni 30juni 31 dec 3ldec 3ldec
TSEK 2018 2017* 2017%® 2016>® 2015’
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for 14 190 15 006 14598 15414 16 225
utvecklingsarbeten
Aktier i dotterféretag 50 S0 50 ) )
Summa anlaggningstillgangar 14 240 15 056 14 648 15414 16 225
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - - 53 -
Fordringar pa moderbolag - - - - 20420
Ovrigafordringar 9099 608 994 708 535
Forutbetalda kostnader och upplupna 281 237 1108 148 952
intakter
Summa kortfristiga fordringar 9380 845 2102 909 21907
Kassa och bank 576 800 76 323 158 274 93 786 44 411
Summa omséttningstillgangar 586 180 77 168 160 376 94 695 66 318
SUMMA TILLGANGAR 600 420 92224 175024 110 109 82 543
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3060 1500 1800 1500 500
Fritt eget kapital
Overkursfond 668 139 141357 239 474 140 473 52 350
Balanserat resultat -72903 -36 747 -36 747 1359 21981
Arets resultat -8 479 -22511 -36 156 -38 106 -22
Summa eget kapital 589 817 83599 168 371 105 226 74 809
Skulder
Kortfristiga skulder
LeverantOrsskulder 1083 1150 506 1116 518
Ovriga kortfristiga skulder 431 1930 166 167 137
Upplupna kostnader och forutbetalda 9089 5545 5981 3600 7079
intakter
Summa kortfristiga skulder 10603 8625 6 653 4883 7734
SUMMA EGET KAPITAL OCH 600 420 92224 175024 110 109 82543

SKULDER

58 Ej reviderad.
 Ej reviderad.
% Reviderad.
% Reviderad.

5 Jamforelsesiffrorna for rakenskapsiret 2015 har av Bolaget omréaknats i enlighet med RFR 2, men 6verensstammer med informationen i
Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.
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Kassaflodesanalys

TSEK jan - juni jan - juni jan - dec jan - dec jan - dec
2018%® 2017% 2017%° 2016 2015%

Den I6pande ver ksamheten

Rorel seresultat -7 858 -22510 -36 141 -38 090 -20615

Finansiella poster, netto -621 -1 -15 -16 -9

Justering for poster sominte ingdr i - - - - -

kassafl 6det

Avskrivningar 204 408 816 811 -

K assafléde fran den I6pande ver ksamheten -8 275 -22 103 -35 340 -37 295 -20624

foreforandringar av r 6relsekapital

K assaflde fran forandringar i

rorelsekapital
Okning () / Minskning (+) av Kortfristiga -7278 64 -1193 578 -628
fordringar
Okning (+) / Minskning (-) av kortfristiga 4154 3742 1770 -3031 4228
skulder
K assafl 6de fran den I6pande ver ksamheten -11 399 -18 297 -34 763 -39 748 -17 024
Investeringsverksamheten
Forvérv avimmateriella - - - - -10 150
anl&ggningstillgéngar
Forvarv av anlaggningstillgangar - -50 -50 - -
Finansieringsverksamheten
Villkorade aktiedgartill skott - - - - 11 000
Koncernbidrag - - - - 6731
Nyemission 439 142 - 98 417 89 123 52 800
Emi ssionskostnader -9217 - -
Optionslikvider - 884 884 - -
K assafl 6de fr an finansieringsver ksamheten 429 925 884 99 301 89123 70531
Periodens kassaflode 418 526 -17 463 64 488 49 375 43 357
Likvida medel vid periodens borjan 158 274 93 786 93 786 44 411 1054
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS 576 800 76 323 158 274 93 786 44411
SLUT

Nyckeltal®®
TSEK jan - juni jan - juni jan-dec  jan-dec jan - dec

2018 2017 2017 2016 2015%

Nettoomsattning - 238 238 162 -
Rorel seresultat -7 858 -22 510 -36 141 -38090 -20615
Aretsresultat -8 479 -22511 -36 156 -38 106 -22
Balansomslutning 600 420 92224 175024 110 109 82543
Periodens kassafl6de 418 526 -17 463 64 488 49 375 43 357
Periodens kassafl 6de per aktie (SEK) 40,43* -3,17* 11,53* 10,91* 24*
Kassa och bank 576 800 76 323 158 274 93 786 44411%
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,82 -4,09 -6,46 -8,42 -0,01%+
Eget kapital per aktie (SEK) 52,54* 15,19* 25,50* 19,12* 831,21*
Soliditet, % 98%* 91%* 96%* 96%* 91%*

*Ej reviderad.

% Ej reviderad.

% Ej reviderad.

% Reviderad.

®! Reviderad.

62 Jamférelsesiffrorna for rakenskapséret 2015 & inte reviderade, utan ingdr som jamférelsetal i den reviderade &rsredovisningen for

rakenskapsaret 2016.

% Reviderade om g annat anges.

64 Jamforelsesiffrorna for rakenskapsiret 2015 & inte reviderade och har av Bolaget omraknats i enlighet med RFR 2, men éverensstammer
med informationen i Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2015, uppréttad enligt K3.

® Nyckeltalet finns inte med i Bolagets reviderade &rsredovisning for rékenskapsaret 2015, utan har framraknats av Bolaget i efterhand.

8 Efter omrakning for split.
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Harledning av vissa alter nativa nyckeltal®

Tabellen ovan inkluderar nyckeltal som g definierats enligt IFRS. Nedanstéende tabell anger berakningsmetod

avseende dessa nyckeltal.
jan - juni jan - juni jan - dec jan - dec jan - dec
2018* 2017* 2017 2016 2015%
K assafl6de per aktie
Periodens kassaflode, TSEK 418 526 -17 463 64 488 49 375 43 357*
Genomsnittligt antal aktier 10351643 5503638 5505305 4525213 1 806 382*
K assafl 6de per aktie (SEK) 40,43 -3,17 11,53* 10,91* 24,00*
Eget kapital per aktie
Eget kapital, TSEK 589 817 83599 168 371 105 226 74 809
Antal aktier vid periodens utgéng 11226184 5503638 6603638 5503638 90 000
Eget kapital per aktie (SEK) 52,54 15,19 25,50* 19,12* 831,21*
Soliditet
Eget kapital, TSEK 589 817 83599 168 371 105 226 74 809
Summa eget kapital och skulder, TSEK 600 420 92224 175024 110 109 82543
Soliditet, % 98% 91% 96%0* 96%* 91%*
*Ej reviderad.
Finansiella definitioner
Nyckeltal Definition Motivering
Genomsnittligt antal Genomsnittligt antal utestdende aktier Relevant vid berdkning av resultat och
aktier under relevant period (split 2016 omréknad | kassaflde per aktie
avseende jamforel setal)
K assafldde per aktie Periodens kassafl 6de dividerat med Begrepp som anger kassafl6de hanforligt till

genomsnittligt antal aktier

en aktie under perioden

Antal aktier

Antal aktier vid periodens slut

Relevant vid berdkning av eget kapital per
aktie

Eget kapital/aktie

Summa eget kapital genom antal aktier vid
periodens slut

Matt for att beskriva eget kapital per aktie

Soliditet

Eget kapital som procent av summa
tillgangar

Matt for att bedéma Bolagets méjligheter att
uppfyllasinafinansiella dtaganden

¢7 Reviderat om & annat anges.

8 Jamforelsesiffrorna for rakenskapsiret 2015 har av Bolaget omréaknats i enlighet med RFR 2, men 6verensstammer med informationen i
Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2015, upprattad enligt K3.
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Informationen nedan bor lasas tillsammans med avsnittet " Utvald finansiell information” .
Informationen nedan innehdller framéatblickande uttalanden som omfattas av risker och osikerheter.
Bolagets verkliga resultat kan awvika vasentligt fran dessa framatblickande uttalanden pa grund av
olika faktorer, daribland men inte begransat till de som beskrivs i avsnitten ” Viktig information —
Framdtriktade uttalanden” och ” Riskfaktorer” .

Faktorer som paverkar rorelseresultatet

Det finansiella resultatet for IBT har paverkats av, och kommer att paverkas av ett antal faktorer, varav
vissa ligger utanfor Bolagets kontroll, bade for narvarande och i framtiden. | detta avsnitt inkluderas
de nyckelfaktorer som IBT beddmer har paverkat Bolagets rorelseresultat och finansiella resultat under
perioden som omfattas av den finansiella informationen i Prospektet samt faktorerna som kan fortsétta
att gora det i framtiden. Nedan listas de faktorer som IBT anser har storst pdverkan pa dess
rorel seresultat.

- Forskning och utveckling

- Regulatoriska forutséttningar
- Immaterielarattigheter

- Vautariskexponering

Forskning och utveckling

IBT:s verksamhet bestd&r av utveckling av nya lékemedel som adresserar medicinska behov hos
patienter, med fokus pa dess ledande lakemedelskandidat I1BP-9414 for att forebygga NEC.
Foljaktligen kommer Bolagets formaga att framgangsrikt utveckla nya produkter ha stor betydelse for
Bolagets langsiktiga resultat och formaga att generera avkastning for aktiedgarna.

Vid tidpunkten for Prospektet star IBP-9414 infor pdborjande av en pivota fas Il1-studie efter att ha
erhdlit "top-line”-resultat i en avslutad sikerhets- och toleransstudie. Den fortsatta utvecklingen av
IBP-9414 omfattas av flera risker, inklusive, men inte begrénsat till, forseningar i utvecklingen,
kostnadsoverskridanden och otillfredsstéllande resultat fran kliniska studier. Utvecklingen av IBP-
9414 har historiskt finansierats genom tillskjutet agarkapital samt kapital fran nyemissioner. For
ytterligare information om riskerna i samband med IBT:s forsknings- och utvecklingsverksamhet, se
avsnittet " Riskfaktorer — Risker relateradetill BT och dess verksamhet”.

Bolagets kostnader for forskning och utveckling & hanforliga till det planerade kliniska programmet
inklusive, bland annat, kostnader for utveckling, produktion och I6nekostnader for medarbetare. Under
det forsta halvaret 2018 uppgick de totala kostnaderna for forskning och utveckling till 3,3 MSEK
jamfort med 11,7 MSEK under samma period 2017, motsvarande en minskning med 72 procent. Dessa
innefattade bland annat kostnader for 18kemedelsutveckling och — produktion, konsulter, medarbetare
och for analys av patientprover fran kontrakterade provningsenheter. Kostnaderna for forskning och
utveckling motsvarar 42 respektive 52 procent av rorel sekostnaderna under det forsta halvaret 2018
respektive 2017.

De totala kostnaderna for att slutfora IBT:s utvecklingsprogram beror pa flera faktorer, inklusive, men
inte begransat till, Bolagets formaga att driva utvecklingsprogrammet framat enligt plan och att erhdla
nodvandiga godkannanden fran relevanta tillstandsmyndigheter. De berdknade kostnaderna for
utvecklingsprogrammet kan vara ojamnt fordelade 6ver dess livaléngd och kan komma att Gverskrida
de prognostiserade kostnaderna. Det & vanligt att program for utveckling av |dkemedel drabbas av
forseningar och kostnadsoverskridanden och foljaktligen bor den inneboende risken uppfattas som
htg. PA grund av ovan angivna faktorer & det inte mojligt att exakt faststdlla kostnaderna for att
slutféra utvecklingen av IBP-9414.
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Regulatoriska forutséttningar

IBT verkar inom |l&akemedelsindustrin som i hég grad paverkas av lagar och andra forordningar.
Tillampliga regelverk innebar omfattande krav avseende, bland annat, kliniska studier, tillstand,
marknadsgodkannanden, tillverkning, marknadsforing, distribution, paketering, produktmérkning,
sikerhet, effektivitet och kvalitet. Misslyckas Bolaget med att uppfylla sidana réttsiga och
regul atoriska forpliktelser kan detta negativt paverka Bolagets intj aningsformaga.

Forandringar i det réttsiga regelverket som styr Bolagets verksamhet kan fa negativ inverkan pa
Bolagets potentiella intékter och resultat. Typiska foréndringar sammanhanger med myndigheternas
praxis och striktare regler.

Immateriella réittigheter

IBT:s verksamhet & beroende av Bolagets formaga att skydda sina produkter och innovationer.
Sdledes ar det avgorande for Bolaget att uppratthdlla patent och andra immateriella rattigheter som
Bolaget innehar och kan innehai framtiden. IBP-9414 omfattas av patent som utfardatsi USA, EU och
andra storre marknader. Bolaget har dessutom erhallit sérlakemedelsstatus for 1BP-9414 for
behandling av NEC i USA och i EU. Om kraven fér sirldkemedelsstatusen inte uppfylls vid
erhdllandet av marknadsforingstillstand kommer IBT, utéver den exklusivitet som foljer av patent, inte
att tilldelas marknadsexklusivitet i su respektive tio & i USA och EU. Det finns vidare risk for att
kraven for sérldkemedelsklassificeringen inte uppfylls under exklusiviteten och att den darfor
forkortas. For ytterligare information om Bolagets immateriella réttigheter, se avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Patent”.

IBT:s formaga att upprétthalla ett effektivt immaterialrattsigt skydd for sina produkter och metoder ar
avgorande for Bolagets framgang pa lang sikt. Lyckas inte Bolaget uppratthalla ett effektivt skydd for
IBP-9414 kan det fa negativa effekter pa IBT:s formaga att generera intakter och avkastning for
aktieagarna. Bolaget kan framgent bli exponerat mot krav relaterade till intrang i tredje parts
immateriella réttigheter, vilka skulle kunna paverka Bolagets finansidla stélning och
intjani ngsférmaga negativt. For ytterligare information om riskernai samband med IBT:simmateriella
réttigheter, se avsnittet " Riskfaktorer - Risker relateradetill legala fragor och skatt”.

Valutariskexponering

Till foljd av IBT:s verksamhet utomlands & Bolagets resultat och finansiella stéllning exponerat for
valutarisker som uppstar vid kursforandringar mellan USD och EUR i forhdllande till SEK.
Utvecklingskostnader for IBP-9414 betalas framst i USD och EUR. En forsvagning av SEK mot dessa
valutor skulle kunna paverka resultatet negativt.

| enlighet med Bolagets policy for finansiell risk kan Bolaget inga terminskontrakt upp till 100 procent
av respektive valuta enligt Bolagets finansiella plan. Vid framtida kommersialisering av 1BP-9414
kommer intakterna sannolikt att genereras framst i USD och EUR.

Redovisningsprinciper
| maj 2017 bildades dotterbolaget IBT Baby AB. Da dotterbolaget bildats med 50 TSEK i aktiekapital
och endast haft marginella bolagsbildningskostnader, motsvarar koncernens resultat- och

balansrékning i alt vasentligt IBT:s. Med anledning hérav uppréttar IBT ingen koncernredovisning,
baserat pa undantaget i 7 kap. 3a § arsredovisningslagen.
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Poster i resultatriakningen
Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestér framst av projektkostnader vilka i huvudsak & hanférliga till
utveckling av IBP-9414, inklusive till exempel produktion av prévningsmaterial samt genomforande
av kliniska studier. Alla utgifter for forskning kostnadsfors nér de uppkommer och redovisas i FoU-
funktionen i resultatrkningen.

Personalkostnader

Personalkostnader bestdr till storsta del av 16ner och andra ersdttningar, samt sociala avgifter och
pensionskostnader till Bolagets anstéllda.

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanser ade utgifter for 30juni 2018 30juni 2017 31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
utvecklingsar beten, TSEK

Ing&ende ackumulerade

anskaffningsvérden 16 225 16 225 16 225 16 225 6 075
Periodens aktiverade kostnader - - - - 10 150
Totalt anskaffningsvér de 16 225 16 225 16 225 16 225 16 225
Ing&ende ackumul erade avskrivningar -1627 -811 -811

Periodens avskrivningar -408 -408 -816 -811

Totalt ackumulerade avskrivningar -2 035 -1219 -1 627 -811 0
Redovisat varde vid periodens slut 14190 15 006 14 598 15414 16 225

Balanserade utgifter for utveckling avser produktionsprocessen for 1akemedel skandidaten 1BP-9414.
Nyttjandeperioden baseras pa underliggande patents livslangd pa 20 &r. Avskrivning sker linjart fran
och med &r 2016 och redovisasi funktionen ” Forskning och utveckling” i resultatrakningen.

Prévning av nedskrivningsbehov sker om Bolagets immateriella tillgangar uppfyller kriterierna enligt
IAS 38 respektive IAS 36 med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i
forhdllanden indikerar att det redovisade vérdet inte & dtervinningsbart. Bedomning har skett av
Bolagets balanserade utgifter avseende produktionsprocessen.

Mdjligheten att Gverfora teknologin har bekraftats av tredje part. Tva oberoende bolag, Apex
respektive ClearView, har bedémt marknadspotentialen under 2014 respektive 2015 for I1BP-9414 |
USA. Deras beddmning av marknadspotentialen uppgick till intervallet 240 miljoner USD till 360
miljoner USD arligen. Sammantaget utgor bedomningen grund for att kriterierna i enlighet med IAS
38 &r uppfyllda.

Jamforelse mellan perioden januari - juni 2018 och januari - juni 2017
Resultatutveckling

Rorel seresultatet uppgick till -7 858 (-22 510) TSEK och resultat efter finansiella poster uppgick till -8
479 (-22 511) TSEK. Periodens resultat uppgick till -8 479 (-22 511) TSEK. Resultat per aktie
uppgick till -0,82 (-4,09) SEK.

Rorelsens kostnader uppgick till 18 597 (22 748) TSEK fore valutakursvinst pa terminsaffarer och
valutaplaceringar uppgaende till 10 739 (0) TSEK, och efter valutakursvinster till 7 858 (22 748)
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TSEK, varav kostnader avseende pagaende klinisk studie IBP-9414 uppgick till 7 259 (11 664) TSEK
och efter valutakursvinster till -3 480 (11 664) TSEK.

Personalkostnader uppgick till 6 022 (7 739) TSEK. Under jamforelseperioden ingick
bonusutbetalning for vilken totalkostnaden under det andra kvartalet 2017 uppgick till cirka 2,4
MSEK.

Ovriga externa kostnader uppgick till 5316 (3 107) TSEK.

Rorelsens kostnader under de forsta sex manaderna reducerades i jamforelse med foregdende ar
genom att Bolagets kliniska fas |1-studie avslutades under det forsta halvaret 2018 och kostnader for
tillverkning av CMC-material till den pagaende fas Il1-studien var 1&gre @n kliniska kostnader under
motsvarande period foregdende &r.

Ovriga externa kostnader i rérelsen, 1,9 MSEK, 6kade under de forsta sex ménadernai jamforel se med
foregdende ar, vilket ar hanforligt till listbytet till Nasdag Stockholm.

Personalkostnader har dkat under rapportperioden i jamférelse med motsvarande period foregaende ar
(rensat fran jamforelsestorande bonusutbetalning) till foljd av personarekrytering, vilket & en
forutséttning for att kunna bedriva den kliniska fas I11-studien.

Kostnader avseende pagdende klinisk studie IBP-9414 nettoredovisas inklusive valutakursvinst pa
terminsaffarer och valutaplaceringar uppgaende till 10 739 (0) TSEK, vilket medfér att rapporterat
resultat kat med motsvarande belopp under det andra kvartalet.

Finansiell stallning

Kassaflodet for perioden uppgick till 418 526 (-17 463) TSEK. | kassaflodet 2018 ingick nyemission
uppgéende till 430,0 (0,0) MSEK . Kassaflode per aktie uppgick till 40,43 (-3,17) SEK.

Bolagets likvida medel uppgick per den 30 juni 2018 till 576 800 TSEK jamfért med 158 274 TSEK
den 31 december 2017.

Bolagets egna kapital uppgick per den 30 juni 2018 till 589 817 TSEK jamfort med 168 371 TSEK
den 31 december 2017. Eget kapital per aktie uppgick till 52,54 SEK jamfort med 25,50 SEK den 31
december 2017.

Bolagets soliditet uppgick till 98 procent jamfort med 96 procent den 31 december 2017.

Under januari 2018 anskaffades 439,1 MSEK i en foretrédesemission. Det kapital som dérmed
tillfordes Bolaget genom foéretradesemissionen och den riktade emissionen i november 2017,
uppgdende till cirka 543,6 MSEK fore emissionskostnader och cirka 528 MSEK efter
emissionskostnader, beddms tillréckligt fér genomférande av den planerade fas Ill-studien, och
Bolagets verksamhet fram till marknadsgodkannande.

Jamforelse mellan heldret 2017 och heldret 2016
Resultatutveckling
Rorelseresultatet uppgick till -36 141 (-38 090) TSEK och resultat efter finansiella poster uppgick till -

36 156 (-38 106) TSEK. Arets resultat uppgick till -36 156 (-38 106) TSEK. Resultat per aktie
uppgick till -6,46 (-8,42) SEK.
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Rorelsens kostnader uppgick till 36 379 (40 795%°) TSEK varav kostnader avseende p&géende klinisk
studie IBP-9414 uppgick till 17 482 (26 658) TSEK. Personalkostnader uppgick till 12 595 (7 167)
TSEK. Ovriga externa kostnader uppgick till 6 317 (6 970) TSEK.

Resultatutvecklingen avseende bolagets kliniska sdkerhets- och toleransstudie, som & avslutad, & i
linje med den forvantade kostnadsutvecklingen enligt budget. Kostnader avseende den kliniska
sékerhets — och toleransstudien under det fjarde kvartalet 2017 & I&gre &n under motsvarande period
foregdende & da studien under det fjarde kvartalet 2017 befann sigi slutlig fas.

Kostnadsokning i rérelsen under rapportperioden i jamforelse med foregdende & & hanforlig till
personalrekrytering samt bonusutbetalning for vilken totalkostnaden under det andra kvartal et uppgick
till cirka 2,4 MSEK.

Finansiell stallning

Kassaflodet for perioden uppgick till 64 488 (49 375) TSEK. | kassaflédet 2017 ingick nyemission
uppgaendetill 98,4 MSEK och fér jamforel seperioden ingick nyemission uppgaende till 89,1 M SEK.

Det negativa kassaflodet fran den |6pande verksamheten under rapportperioden ar lagre under 2017
jamfort med foregdende ar da studien under det fjarde kvartalet 2017 befann sigi slutlig fas.

Bolagets likvida medel uppgick per den 31 december 2017 till 158 274 TSEK jamfort med 93 786
TSEK den 31 december 2016. Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2017 till 168 371
TSEK jamfort med 105 226 TSEK den 31 december 2016. Eget kapital per aktie uppgick till 25,50
SEK jamfort med 19,12 SEK den 31 december 2016. Bolagets soliditet uppgick till 96 procent jamfort
med 96 procent den 31 december 2016.

IBT har under november 2017 anskaffat 104,5 MSEK i en nyemission riktad till institutionella
investerare.

Jamforelse mellan heldret 2016 och heldret 2015

Resultatutveckling

Rorelseresultatet uppgick till -38 090 (-20 615) TSEK och resultat efter finansiella poster uppgick till -
38 106 (-20 624) TSEK. Arets resultat uppgick till -38 106 (-22) TSEK. Resultat per aktie uppgick
till -8,42 (-0,01) SEK, fére och efter utspadning samt omréknat efter split (utspadningseffekter
saknas). Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av att Bolagets kliniska sdkerhets- och
toleransstudie under varen 2016 padborjade patientrekrytering, vilket medférde vasentliga
kostnadsokningar jamfort med ar 2015.

Rorelsens kostnader uppgick till 40 795 (20 615) TSEK varav kostnader avseende pagaende klinisk
studie IBP-9414 uppgick till 26 658 (9 243) TSEK. Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 0,0
(10 150) TSEK. Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av att Bolagets kliniska sékerhets- och
toleransstudie under véren 2016 pdborjade patientrekrytering vilket medforde vasentliga
kostnadsokningar jamfort med & 2015. Aktiverade utvecklingskostnader var lagre jamfort med ar
2015 da utvecklingsarbeten avseende produktionsprocessen av |IBP-9414 fardigstalldes 2015.

Personalkostnader uppgick till 7 167 (6 315) TSEK. Ovriga externa kostnader uppgick till 6 970 (5
057) TSEK. Kosthader avseende nyemission uppgick till 11,0 (0,0) MSEK vilket redovisats direkt mot
eget kapital. Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av Okade kostnader avseende extern
kommunikation och konsultarvoden.

% | resultatrakningen for rakenskapséret 2016 ingdr &ven en post for férsdljningskostnader om 2 543 SEK som hér uteldmnats da de avser
dterforda reserver.
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Finansiell stallning

Kassaflodet for perioden uppgick till 49 375 (43 357) TSEK. | kassaflodet ingick en nyemission med
89 123 (52 800) TSEK. Bolagets likvida medel per den 31 december 2016 uppgick till 93 786 TSEK
jamfort med 44 411 TSEK den 31 december 2015. Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av
nyemissionen.

Bolagets egna kapital per den 31 december 2016 uppgick till 105 226 TSEK jamfort med 74 809
TSEK den 31 december 2015. Eget kapital per aktie uppgick till 19,12 SEK jamfért med 831,21 SEK
den 31 december 2015. Skillnaderna var huvudsakligen ett resultat av nyemissionen.

Bolagets soliditet uppgick till 96 procent jamfort med 91 procent den 31 december 2015.
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KAPITALSTRUKTUR,

Eget kapital och skulder

Tabellerna i detta avsnitt redovisar IBT:s kapitalisering och skuldséttning per den 30 juni 2018. Se

SKULDSATTNING OCH
FINANSIELL INFORMATION

ANNAN

avsnitt " Aktiekapital och agarforhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och
aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet " Operationell och finansiell
oversikt” och Bolagets finansiella information, med tillhérande noter, som inférlivats i Prospektet

genom hanvisning.

Kapitalisering
TSEK 30juni 2018
Kortfristiga skulder
Utan garanti, borgen eller s8kerhet 10 603
Summa kortfristiga skulder 10603
L &ngfristiga skulder
Summa langfristiga skulder
Eget kapital
Aktiekapital 3060
Ovrigt tillskjutet kapital 668 139
Summa kapitalisering 671199
Nettoskuldsiéttning
TSEK 30 juni 2018
(A) Kassa
(B) Likvida medel 576 800
(C) Lé&tt realiserbara véardepapper
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 576 800
(B) Kortfristiga finansiella fordringar 9380
F Kortfristiga bankskul der
(G Kortfristig del av |angfristiga skul der
Andrakortfristiga skulder (icke
(H) rantebarande) 10 603
Summa kortfristiga skulder
(0] (F)+(G)+(H) 10 603
Netto kortfristig finansiell
J) skuldséttning
(NH-(E)-(D) - 575577
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(K) Langfristiga banklan
L) Emitterade obligationer
(M) Andra langfristiga skul der

Langfristig finansiell skuldsattning
(N) (K)+(L)+(M)

Finansiell nettoskuldséttning
©) )+(N) -575 577

Lanebehov och finansieringsstruktur

Bolagets verksamhet har finansierats genom kapitaltillskott frén dess aktiedgare samt genom
nyemissioner. Mot denna bakgrund foreligger inget 1anebehov i verksamheten.

Rorelsekapitalutldtande

Enligt IBT:s beddmning &r det befintliga rérelsekapitalet tillrackligt for att tacka Bolagets behov under
den kommande tolvmanadsperioden.

Historiska investeringar

| tabellen nedan visas IBT:s totalainvesteringar under rakenskapséren 2015-2017."

TSEK 2017 2016 2015
Balanserade utgifter for - - 10 150
utvecklingsarbeten

Summa - - 10 150

P3agdende och framtida investeringar

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga pagéende vasentligainvesteringar och har inte ingétt i nagra
ataganden om vasentliga framtida investeringar i materiella eller immateriellatillgangar.

Tendenser och framtidsutsikter

Styrelsen bedomer att det per dagen for Prospektet inte finns ndgra kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller héndelser som forvantas ha
en vasentlig inverkan pa IBT:s affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret. Utéver vad som
angesi avsnittet " Riskfaktorer” kanner Bolaget inte till nagra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller héandelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets affarsutsikter under innehavande rakenskapsdr. Utbver vad som anges i avsnittet
"Riskfaktorer” kanner Bolaget inte heller till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningspolitiska eller andra politiska agarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

™ Tabellen visar investeringar gjorda under 2015-2017. | Bolagets balansrékning (se sida 40) ingér investeringar fér 2014, reducerade med
ackumulerade avskrivningar.
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Skattesituation

Sedan Bolaget grundades 2013 och fram till dutet av 2017 har IBT ackumulerat rorelseforluster
uppgaende till 91,3 MSEK. Uppskjutna skattefordringar redovisasi den omfattning det & sannolikt att
framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga mot vilka de temporéra skillnaderna
kan utnyttjas. Inga uppskjutna skattefordringar har rapporterats i Bolagets balansrékning per den 30
juni 2018.

Vasentliga handelser under perioden for den historiska finansiella
informationen

Under 2015 erhdll IBT sérldkemedel sgodkdnnande av Europei ska kommissionen for 1BP-9414. Under
samma & erholls godkannande fran FDA och Lakemedelsverket for paborjande av kliniska studier
med IBP-9414 i USA och Sverige. Under 2016 avknoppades IBT fran sitt tidigare moderbolag
BioGaia AB (publ) och IBT:s aktier av serie B noterades pa Nasdag First North. Under samma &r
erholl IBT sd kallad " Rare Pediatric Disease’-status for IBP-9414 fran FDA och Bolaget startade dven
ett nytt 18kemedelsprojekt, 1BP-1016. Under 2017 dutforde IBT en sdkerhets- och toleransstudie
avseende 1BP-9414 och EMA gav klartecken for IBT:s foéreslagna pediatriska kliniska
prévningsprogram for utvecklingen av IBP-9414.

Den 23 november 2017 besl6t Bolagets styrelse, med stod av bolagsstdmmans bemyndigande, om en
riktad nyemission om cirka 105 M SEK till svenska och internationdllainstitutionellainvesterare.

Den 11 december 2017 presenterades data avseende resultaten i den avslutade sdkerhets- och
toleransstudien avseende Bolagets |&kemedel skandidat IBP-9414 vid Hot Topicsi Washington, D.C.

Den extra bolagsstdmman i IBT beslutade den 8 januari 2018 att godkénna styrelsens beslut att
genomfora en nyemission med foretradesrétt for IBT:s aktiedgare. Foretradesemissionen fulltecknades
och tillférde darmed IBT en emissionslikvid om cirka 440 MSEK fére avdrag for emissionskostnader.

Vid arsstamman i IBT den 15 maj 2018 beslutades att valja Lilian Henningson Wikstrom och Kristina
Sjoblom Nygren till nya styrelseledaméter.

Vasentliga handelser efter den 30 juni 2018

Det har inte intréffat ndgra handelser av vasentlig betydelse for Bolagets finansiella stéllning eller
stéllning pa marknaden efter den 30 juni 2018.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Styrelse

Per dagen for Prospektet bestdr IBT:s styrdse av gu ordinarie ledamoter, inklusive
styrelseordforanden, vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2019. Tabellen nedan visar
ledamdéterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de & oberoende i forhallande till
Bolaget, bolagsledningen och stérre aktiedgare.

Oberoendei fér hallande till

Bolaget och
Namn Befattning L edamot sedan bolagdedningen Storre aktiedgare
Peter Rothschild Styrelseordférande 2011 Ng™ Ng™
Anders Ekblom Styrelseledamot 2014 Ja Ja
Margareta Hagman Styrelseledamot 2015 Ja Ng
Evaldén Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Anthon Jahreskog Styrelseledamot 2017 Ja Ng
Lilian Henningson Styrelseledamot 2018 Ja Ja
Wikstrém
Kristina §6blom Nygren Styrel seledamot 2018 Ja Ja
PETER ROTHSCHILD
Fodd 1950. Styrel seordforande sedan 2011.
Utbildning: Civilekonomexamen fran Handel shogskolan i Stockholm.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i BioGaia AB, Looft Industries AB,

CapAble AB, MetaboGen AB, Nefor Holding AB, Voranco
Holding AB och Annwall & Rothschild Investments AB.
Styrelseledamot i TriPac AB samt i Glycom A/S.
Kommanditdelégare i Argoinvest Kommanditbolag.

Tidigare befattningar Verkstdllande direktor i BioGaia AB (publ) till 2016, dérefter

(senaste fem aren): koncernchef till 2018. Styrelseordforandei TriPac AB till
2015. Styrelseledamot i Moberg Pharma AB (publ) till 2014.

Aktiedgandei Bolaget: 377 736 aktier av serie A och 410 478 aktier av serie B genom

det del&gda bolaget Annwall & Rothschild Investments AB.

™| sin roll som arbetande ordférande anses Peter Rothschild inte vara oberoendei férhéllande till Bolaget.
"2 peter Rothschild & delégarei Annwall & Rothschild Investments AB, Bolagets strsta aktiesgare.
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ANDERSEKBLOM

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning:

Ovriga nuvar ande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem &ren):

Aktiedgandei Bolaget:

MARGARETA HAGMAN

Fodd 1966. Styrel seledamot sedan 2015.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgandei Bolaget:

EVA IDEN

Fodd 1966. Styrel seledamot sedan 2017.

Utbildning:
Ovriga nuvar ande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgandei Bolaget:

Legitimerad |8kare och tandldkare, specialist i anestesi och
intensivvard, Medicine doktor och docent i fysiologi vid
Karolinska institutet.

Styrelseordfdrande i TFS International AB och Elypta AB.
Styrel seledamot i Mereo BioPharma Group Plic.,
Vetenskapsradet, AnaMar AB, Alligator Bioscience AB och
NxtScience AB.

Styrel seordférande for AstraZeneca AB och AstraZeneca
Holding AB samt ledande befattningar for ett antal bolag inom
AstraZeneca-koncernen. Styrelseledamot i Medivir AB till
2018, SwedenBIO Service AB, Viscogel AB, RSPR Pharma
AB, Pharmanest AB och Sdllheten Invest AB till 2017 ochi
Albireo AB till 2014.

27 519 B-aktier genom det heldgda bolaget NxtScience AB.

Civilekonom, Orebro universitet.

Ekonomi- och finanschef samt vice verkstélande direktor for
BioGaia AB (publ). Styrelseledamot i BioGaia Production AB
och CapAble AB. Styrelsesuppleant i TriPac AB och i JOJE
AB.

Styrelsesuppleant i Annwall & Rothschild Investments AB till
2017.

3 570 B-aktier.

Civilingenjor i kemiteknik, Chalmers tekniska hdgskola.
Styrelseordfdrande i Better & Beyond AB.

L edande befattningar i AstraZeneca-koncernen.

51 B-aktier.
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ANTHON JAHRESKOG

Fodd 1980. Styrel seledamot sedan 2017.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem &ren):

Aktiedgandei Bolaget:

LILIAN HENNINGSON WIKSTROM

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning:

Ovriga nuvar ande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem &ren):

Aktiedgandei Bolaget:

KRISTINA SJOBLOM NYGREN

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning:

Ovriga nuvar ande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem &ren):

Aktiedgandei Bolaget:

Kandidatexamen i Management and systems, City University,
London. Civilekonomutbildning, magisterexamen i finansiell
management vid University of Cape Town.

Styrelseledamot i BioGaia AB (publ), SparkHub Ltd. och
Hamilton Park Consulting Ltd.

Inga.

Inget.

Master i Science fran Abo Akademi samt Doctor of Medical
Sciences fran Karolinska Institutet.

Verkstallande direktor i Karolinska Institutet Innovations AB.
Styrel seordférande for Stiftelsen for Abo Akademi
Forskningsinstitut. Styrel sesuppleant i Kampavata AB, SISP
Service & Development AB och Hx2 Flow Consulting AB.

Forskningschef pa NeuroNova AB.

Inget.

L &karexamen fran Karolinska Institutet. Licenserad |8kare.

Chief Medical Officer, Head of Development pa Santhera
Pharmaceuticas, Basdl.
Head of Clinical Development pa SOBI AB (publ) till 2016.

Inget.
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Ledande befattningshavare

STAFFAN STROMBERG

Fodd 1967. Verkstallande direktor sedan 2013.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgandei Bolaget:

DANIEL MACKEY
Fodd 1974. CFO sedan 2017.
Utbildning:

Ovriga nuvar ande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem &ren):

Aktiedgandei Bolaget:

EAMONN CONNOLLY

Masterexamen i kemiteknik och doktorsexamen i organisk
kemi, Kungliga tekniska hogskolan i Stockholm.

Styrelseledamot i Eteboxagu AB och BioGaia Pharma AB.
Inga.

76 728 B-aktier, 70 000 teckningsoptioner samt 45 864 B-aktier
genom det hel&gda bolaget Eteboxagu AB.

Civilekonom, State University of New Y ork, Plattsburgh i New
York.

Inga.

Inga

5 972 B-aktier och 50 000 teckningsoptioner.

Fodd 1957. Chef for forskning och utveckling sedan 2013.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem &ren):

Aktiedgandei Bolaget:

Doktorand i Filosofi (Ph.D.), University of Manchesterinstitute
of Science and Technology och B.sc. (Hons)
Biokemi, First class, University of Manchester.

Inga.
Vice forskningsdirektér i BioGaia AB (publ) till 2014.

56 864 B-aktier och 50 000 teckningsoptioner.
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ANDERS KRONSTROM
Fodd 1967. COO sedan 2018.

Utbildning: Masterexamen i foretagsekonomi, Warwick Business School
och Masterexamen i kemiteknik, Kungliga Tekniska htgskolan
i Stockholm.

Ovriga nuvar ande befattningar: Styrelseledamot i Kronova AB. Styrelsesuppleant i Entelliga
AB.

Tidigar e befattningar Verkstéllande direktér i Biosergen A/Still 2017.

(senaste fem aren):

Aktieagandei Bolaget: 170 B-aktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméterna och ledande
befattningshavare

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har nagot familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det forekommer inte ndgra intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan, & ena sidan, styrelseledamdternas eller de ledande
befattningshavarnas forpliktelser gentemot IBT eller dess dotterforetag och, & andra sidan, deras
privata intressen eller andra forpliktelser. Som framgadr ovan &ger emellertid vissa styrel seledamoter
och ledande befattningshavare aktier i Bolaget och har darigenom finansiellaintressen i Bolaget.

Under de fem senaste &ren har ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna domts
i bedrégerirelaterade mdl eller varit delaktig eller inblandad i nagon konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavarei ett bolag.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren varit
foremd for anklagelse eller sanktion fran myndighet, yrkessammanslutning eller liknande organ,
meddelats néringsforbud eller annars forbjudits av domstol att ingd som mediem av bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande funktioner hos
ett bolag.

Det finns inga sarskilda dverenskommelser om erséttning for styrelseledamot eller ledande
befattningshavare efter det att uppdraget eller anstéliningen avslutats.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Bryggargatan 10,
111 21 Stockholm.

Revisor

Grant Thornton Sweden AB var Bolagets revisor fran 2011 fram till arsstdmman den 5 maj 2015, da
Deloitte AB valdes till Bolagets revisor, med Birgitta L66f (fodd 1960) som huvudansvarig revisor.
Deloitte AB omvaldes pa arsstamman 2018 for perioden intill slutet av arsstamman 2019. Birgitta
L6of & auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade revisorer).
Deloitte AB:s kontorsadress & Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm. Deloitte AB ersatte Grant Thornton
Sweden AB som Bolagets revisor till foljd av motsvarande revisorsbyte i IBT:s davarande moderbolag
BioGaia
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BOLAGSSTYRNING

IBT & ett svenskt publikt aktiebolag. Fore noteringen pa Nasdaq Stockholm grundades
bolagsstyrningen i Bolaget pa svensk lag, interna regler och foreskrifter samt Nasdag First Norths
regelverk for emittenter. Sedan listbytet till Nasdaq First North Premier i mars 2017 har Bolaget aven
tillampat Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden gdler for alla svenska bolag vars aktier &
noterade pa en reglerad marknad i Sverige. Bolaget behdver inte folja alla regler i Koden d& Koden i
sig gav medger majlighet till avvikelse fran reglerna, under forutsittning att sddana eventuella
awikelser och den vada alternativa Idsningen beskrivs och orsakerna hérfor férklaras i
bolagsstyrningsrapporten (enligt den s kallade "fdlj eler forklara-principen”). Efter listbytet till
Nasdag Stockholm kommer IBT:s bolagsstyrning &ven att baseras pa Nasdaq Stockholms regelverk
for emittenter.

Med undantag for en i juni 2017 beslutad bonusutbetalning till samtliga anstéllda i Bolaget, vilken
motiverades av att Bolaget framgangsrikt genomfort samtliga patientbehandlingar i den nu avslutade
sékerhets- och toleransstudien med IBP-9414, har IBT inte avvikit fran ndgon av de regler som
faststélls i Koden. Eventuella framtida avvikelser fran Koden kommer att redovisas i Bolagets
bolagsstyrningsrapport.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) & bolagsstamman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstamma utovar aktiedgarna sin rostrétt i nyckelfragor, till exempel faststéllande av resultat- och
balansrékningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter
och verkstéllande direktor, val av styrelseledaméter och revisorer samt erséttning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstdmma méste héllas inom sex ménader frén utgdngen av rakenskapsaret. Utéver &rsstdmman kan
det kallas till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hdls tillganglig pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonserasi Svenska Daghbl adet.

Rétt att delta i bolagstamma

Aktiesgare som vill deltai forhandlingarna pa bolagsstémma ska dels vara inford i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken fem vardagar fore stdmman, dels anméla sig hos Bolaget for deltagande i
bolagsstdmman senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare kan nérvara vid
bolagsstammor personligen eller genom ombud och kan &ven bitrédas av hogst tva personer.
Vanligtvis & det majligt for aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka
narmare anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare & beréttigade att rosta for samtliga aktier i Bolaget
som aktiedgaren innehar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiesgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstdmman maste skicka en skriftlig begaran
hdrom till styrelsen. Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast gu veckor fore
bolagsstémman.

Valberedning
Bolag som fdljer Koden ska ha en valberedning. Enligt Koden ska bolagsstdmman utse

valberedningens ledaméter eller ange hur ledaméterna ska utses. Valberedningen ska enligt Koden
bestd av minst tre ledaméter och en majoritet av dessa ska vara oberoende i forhdllande till bolaget och
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koncernledningen. Minst en ledamot i valberedningen ska darutdver vara oberoende i forhdllande till
den rostmassigt storsta &garen eller den grupp av aktiedgare som samverkar om bolagets forvaltning.

Enligt bedut av arsstdmman i Bolaget den 15 mg 2018 ska IBT:s valberedning besta av
styrelseordféranden och en representant for var och en av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna i
Bolaget per utgangen av rakenskapsarets andra kvartal. Till ordférande i valberedningen ska utses den
ledamot som foretrdder den till rostetalet storsta aktiedgaren. For det fall den aktiedgare som
ledamoten representerar inte langre utgdr en av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna, kan om
valberedningen s& finner lampligt, sddan ledamot entledigas och en representant for den aktiedgare
som storleksmassigt till rostetalet stér nast i tur beredas majlighet att intrada i stallet for denne. | det
fall en utsedd ledamot av valberedningen av annat ské avgar ur valberedningen ska den aktiedgare
som utsett ledamoten i fraga aga rétt att utse ny representant i valberedningen. Om denne avstar fran
att utse en ny representant ska valberedningen, om den finner det 1ampligt med hansyn till dterstéende
mandattid, tillfraga den aktiedgare som storleksméssigt till rostetalet star nést i tur om denne 6nskar
utse en representant i valberedningen. Forandringar i val beredningens sasmmanséttning ska omedel bart
offentliggoras. Vaberedningens sammansattning for arsstdmmor ska offentliggoras senast sex
manader fore stamman.

Valberedningen har till uppgift att infér arsstamma lamna forslag avseende antal styrel seledamater
som ska vdjas av stdmman, styrelse- och revisorsarvode, eventudl erséttning for utskottsarbete,
styrel sens sammansattning, styrel seordforande, beslut om valberedning infor nasta drsstamma samt val
av revisor. Under sin mandatperiod sammantréder valberedningen vid ett flertal tillfallen och
kommunicerar dérutbver per telefon och via email. Vid genomfdrandet av sina uppgifter beaktas den
skriftliga styrelseutvardering som styrelsens ordférande genomfor och tillstéller valberedningen.
V alberedningen granskar aven varje styrelseledamots aktivitets- och nérvarounderlag.

Valberedningen kommer att konstitueras och sammantréda i god tid fore drsstamman 2019 och dess
forsdag kommer att presenteras i kallelsen till drsstamman och pa IBT:s webbplats. Aktieagare kan
lamna forslag till valberedningen i enlighet med vad som infér stdmman meddelas pa Bolagets
webbplats.

Styrelsen

Styrelsen & Bolagets hogsta bedutsfattande organ efter bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ér
styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebér att styrelsen &r ansvarig for
att, bland annat, faststdlla ma och srategier, sikerstélla rutiner och system for utvardering av
faststallda mal, fortlopande utvardera Bolagets resultat och finansiella stéllning samt utvéardera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksd for at sikerstdlla att arsredovisningen och
deldrsrapporter uppréttasi rétt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor.

Styrelseledamoterna valjs normalt av arsstamman for tiden intill dutet av nasta arsstamma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska styrelsen, till den del den véjs av bolagsstamman, besta av minst tre
ledamoter och hdgst tio ledamater utan suppleanter.

Styrelsens arbete leds av ordféranden som &ven bidrar med arbete i Bolagets |0pande verksamhet.
Arbetet innefattar bland annat  strategisk radgivning till  verkstélande direktoren vid
licensdiskussioner, finansieringsfragor, upphandlingar och dutande av stérre kontrakt samt
organisationsuppbyggnad. Styrelseordféranden kan i sddana sSituationer exempelvis delta i
forhandlingar med motparter samt granska avtal och annan dokumentation ur ett strategiskt perspektiv.
Bolaget anser det vara till stor fordel att i sddana situationer kunna dra fordel av styrelseorforandens
omfattande erfarenhet i det operativa arbetet. | de fall ordforanden deltar i Bolagets operativa arbete &
det dock den verkstdlande direktéren som leder och ansvarar for arbetet, styrelseordféranden har
endast en rédgivande roll. Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras aligen och
faststélls pa det konstituerande styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat
styrelsepraxis, funktioner och foérdelningen av arbete mellan styrelseledaméterna och verkstélande
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direktér. 1 samband med det konstituerande styrel semétet faststéller styrelsen aven instruktionen for
verkstallande direktor innefattande finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt schema. Utover dessa styrel seméten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie
styrelseméte. Styrelseordfdranden och verkstéllande direktoren har déarutéver en fortlépande dialog
rérande ledningen av Bolaget.

For néarvarande bestdr Bolagets styrelse av sju ordinarie ledamoéter, vilka presenteras i avsnittet
" Qyrelse, ledande befattningshavare och revisor” .

Revisions- och erséattningsutskott

Nagot sarskilt revisionsutskott eller ersittningsutskott har € inréttats, utan hela styrelsen fullgor
revisions- respektive ersdttningsutskottets arbetsuppgifter, vilket har sin bakgrund i att vare sig
Bolagets eller styrelsens storlek motiverar att ha separata utskott. Frégorna behandlas pa ordinarie
sammantréde. Vidare har hela styrelsen méte med revisorn minst en gang per & utan narvaro av
Bolagets verkstallande direktor eller annan fran bolagsledningen.

Advisory board

Under varen 2018 tillsattes IBT en sa kallad Advisory board, vars priméra uppgift &r att utvéardera nya
utvecklingsprojekt, med fokus pa att finna projekt som kan tas till marknaden och som tillfredsstaller
ett medicinskt behov som IBP-9414. Advisory board har ingen egen beslutanderdtt, utan ska endast
fungera som ett stod till styrelsen och Bolagets ledande befattningshavare. Advisory board bestér av:

= Josef Neu, professor vid Department of Pediatrics, Division of Neonatology, University of Florida.

= Thomas J. Schnitzer, professor vid nordvastliga universitetet Feinberg School of Medicine.

= Christer Johansson, mangdrig erfarenhet fran |akemedelsindustrin, nu verksam som verkstéllande
direktdr i NBAB och AQPS Academy of Quality in Pharm Science.

= Sanjiv Sharma, mangarig erfarenhet fran |akemedelsindustrin i Nordamerika och Asien.

Verkstallande direktor och ovriga ledande befattningshavare

Den verkstédllande direktoren & underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets |6pande férvaltning
och den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren anges i
arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for verkstéllande direktor. Verkstdllande direktdren
ansvarar ocksa for att upprétta rapporter och sammanstdla information frén ledningen infor
styrel semoten och &r foredragande av materialet pa styrel semétena.

Enligt de ingtruktioner for finansiell rapportering som faststéllts av styrelsen & ekonomidirektoren
ansvarig for finansiell rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sikerstélla att styrelsen erhdller
tillrackligt med information for att styrelsen fortlopande ska kunna utvérdera Bolagets finansiella
stéllning.

Den verkstallande direktoren ska halla styrelsen kontinuerligt informerad om utvecklingen av Bolagets
verksamhet, omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stéllning, likviditets- och
kreditlage, viktigare affarshandelser samt varje annan héndelse, omstandighet eller forhdlande som
kan antas vara av vasentlig betydel se for Bol agets aktiedgare.

Verkstéllande direktdr och dvriga ledande befattningshavare presenteras i avsnittet ” Syrelse, ledande
befattningshavare och revisor” .
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Ersattning till styrelseledamoter, verkstallande direktor och andra
ledande befattningshavare

Ersattning till styrelseledaméter

Arvode och annan erséttning till styrelseledaméterna, inklusive ordforanden, faststéls av bolags-
stamman. P& arsstamman den 15 maj 2018 bed utades att arvode ska utga med 200 000 SEK per ar till
styrelsens ordférande samt att 6vriga ordinarie styrelseledamdter som inte & anstdlda i Bolaget ska
erhdlla 100 000 SEK per ledamot och ar. Pa arsstdmman den 15 maj 2018 beslutades &ven om en extra
ersdttning for arbetet som arbetande styrel seordférande om 400 000 SEK. Styrelsens ledaméter har
inte rétt till ndgra formaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphort.

Ersattning till verkstédllande direktor och ledande befattningshavare

Pa arsstamman den 15 maj 2018 beslutades att anta riktlinjer for ersdttning till ledande
befattningshavare, huvudsakligen i enlighet med féljande. Bolaget ska erbjuda sina ledande
befattningshavare erséttning och 6vriga anstallningsvillkor som i ett 1angsiktigt perspektiv motiverar
och m6jliggor att behdlla kompetenta medarbetare som arbetar for att uppna maximalt aktieagar- och
kundvarde. Ersittningen till de ledande befattningshavarna far bestd av fast 16n, rorlig erséttning,
langsiktiga incitamentsprogram, pensionsformaner och andra formaner och villkor vid
uppsagning/avgangsvederlag. Kontant rorlig erséttning far uppga till hogst 30 procent av den totaa
kompensationen. Den fasta |6nen ska vara individuell och baserad pa sdvél varje individs ansvar och
roll som individens kompetens och erfarenhet i relevant befattning. Styrelsen har rét att franga
ovanstaende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i ett enskilt fall finns sérskilda ska som motiverar
det.

Utbetalt arvode under rakenskapsaret 2017

Tabellen nedan visar en dversikt 6ver ersdttning till Bolagets verkstéllande direkttr och évriga ledande
befattningshavare under rakenskapsaret 2017, som da bestod av tre personer, namligen verkstadllande
direktor Staffan Stromberg, ekonomidirektor Daniel Mackey och chefen fér forskning och utveckling
Eamonn Connoally.

L 6n och for maner, Rorlig erséttning, Pensionskostnader, @ Summa, TSEK
Namn/titel TSEK TSEK TSEK™
Staffan Stromberg, 1536 738 807 3081
verkstallande direktor
Eamonn Connolly, CSO 1509 526 326 2361
Daniel Mackey, 967 526 156 1649
ekonomidirektor
Summa, TSEK 4012 1790 1290 7 092

Anstéllningsavtal for verkstédllande direktér och évriga ledande
befattningshavare m.m.

Beslut om nuvarande erséttningsnivaer och dvriga anstallningsvillkor for den verkstédllande direktoren
och 6vriga ledande befattningshavare har fattats av styrelsen.

For ledande befattningshavare galler en 6msesidig uppsagningstid om tre manader.
Bolagets verkstallande direktor har rétt till avgangsvederlag om nio manadsloner utdver den 16n som

angivits ovan under uppsagningstiden vid uppsagning fran Bolagets sida. Bolaget har &ven ingétt en
utfastel se om rorliga ersattningar vid uppfyllelse av bestamda mal uppgadende till maximalt 1 MSEK.

" Bolaget har inga avsatta eller upplupna pensionskostnader.
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Vidare har den verkstallande direktoren och chefen for forskning och utveckling under 2016 erhallit en
bonus frén Bolaget om 100000 SEK respektive 75 000 SEK efter rekryteringen av den forsta
patienten i den forsta kliniska studien (d.v.s. sékerhets- och toleransstudien) och har rétt till ytterligare
bonus om 450 000 SEK respektive 150 000 SEK efter genomfort mote med FDA avseende sikerhets-
och toleransstudien samt efter rekryteringen av den forsta patienten till den pivotalafas I11-studien, om
500 000 SEK respektive 300 000 SEK efter att ett IBT-lékemedel relaterat till NEC godkénts for
marknaden i USA och 300 000 SEK respektive 200 000 SEK efter att ett IBT-18kemedel relaterat till
NEC godkénts fér marknaden i Europa.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstédlande
direktorens forvaltning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna en revisionsberéttelse och en
revisionsberéttelse till arsstamman. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en revisor. Till
revisor ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag. Bolagets revisor & Deloitte AB,
med Birgitta LO6f som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras narmare i avsnittet
" Syrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar ytterst for den interna kontrollen i Bolaget. Ansvaret regleras i aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen samt Koden och styrelsen ansvarar for att IBT har tillrackliga, formaliserade
rutiner for att sikerstélla efterlevandet av fastdagna principer for finansiell rapportering och intern
kontroll. Rutinerna for intern kontroll med avseende pa finansiell rapportering har utformats for att
sakerstéllatillforlitlig och korrekt rapportering i enlighet med IFRS, tillampliga lagar och férordningar
samt andra krav som stélls pa bolag noterade pa Nasdag Stockholm.

IBT har beslutat att anta det s& kallade COSO™-regelverket, det mest allmént accepterade ramverket
for intern kontroll for finansiell rapportering. Ramverket bestdr av féljande fem komponenter:
kontrollmiljd, riskbedémning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppfdljning.

Kontrollmiljo

Styrelsen faststaller arligen ett antal styrande dokument som ska ge stod for ledning och anstéllda att
framja korrekt, fullstdndig och aktuell rapportering. Centrala dokument inkluderar styrelsens
arbetsordning, instruktionen for verkstallande direktéren och Bolagets ekonomihandbok. Bolagets
CFO har genom delegering fran verkstallande direktoren ansvar for att fastlagda riktlinjer for den
finansiella rapporteringen och den interna kontrollen & implementerad och efterlevs.

Riskbedémning

IBT utvarderar |6pande riskerna i verksamheten. Darutéver ska CFO, minst en gang om aret, géra en
samlad riskbedoémning av hela Koncernen i syfte att identifiera potentiella problemomraden samt
beddma riskexponeringen i Koncernen. Grunden for riskbeddmningen & Koncernens balansrékning
och resultatrékning pa en detaljerad niva Det yttersta ansvaret for att sikerstdlla en process for
riskbedémningen avilar styrelsen.

Kontrollaktiviteter

Uppfdljning och kontroll av Bolagets verksamhet mot faststallda mal sker |6pande. Styrelsens
uppfdljning sker genom granskning av ledningens och de externa revisorernas rapportering. De
externa revisorerna granskar utvalda delar av den interna kontrollen och rapporterar utfalet till
styrelsen. Bolagets ekonomisystem och attestinstruktion sékerstéller att fattade bedut foljer de
firmatecknings- och attestrétter som slagits fast. Darutover foretas en rad kontrollaktiviteter for att

™ Committee of Sponsoring Organizations of the Threadway Commission.
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ytterligare upptacka samt korrigera fel och avvikelser. Sadana kontrollaktiviteter bestar av uppfoljning
pa olika nivaer i organisationen, som till exempel genomgang och avstamning i styrelsen av fattade
bedlut.

Information och kommunikation

IBT:s kommunikationskanaler samt organisationens begransade storlek mojliggor att skriftlig
information rérande den interna kontrollen pad ett snabbt och smidigt sitt nar ut till relevanta
medarbetare. UtOver skriftlig information kommuniceras och diskuteras bland annat nyheter,
riskhantering och kontrollutfall muntligen pa fysiska méten. Vad galler extern kommunikation har
riktlinjer utvecklats for att sékerstélla att Bolaget uppfyller relevanta informationskrav. CFO ska bland
annat bistd Bolagets ledning och medarbetare med instruktioner och déarmed sammanhéngande
dokument som reglerar den interna kontrollen i Bolaget och déarvid tillférsékra att medarbetarna har
kunskap om, och réttar sig efter, sddan dokumentation och rapporterar eventuella brister i den interna
kontrollen eller vasentliga brister i den finansiella rapporteringen till styrelsen.

Uppféljning

IBT:s arbete med intern kontroll och riskstyrning sker framst genom koncernledningens l6pande
uppfoljning av verksamheten mot uppstdllda mal och utveckling av nyckelta. Bolagets
nyckel processer for finansiell rapportering och dessas andamalsenlighet utvéarderas |6pande av CFO.
Efterlevnad av ekonomihandbok, policyer samt lagstiftning provas och eventuella avvikelser leder
antingen till korrigerande atgérder, alternativt forbéttring av processer och rutiner. Sammanstallning
och status pa identifierade atgarder avrapporteras till styrelsen. Mot bakgrund av organisationens
begransade storlek har Bolaget tills vidare valt att inte tillsdtta en funktion for internrevision.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitaet inte understiga 1 500 000 SEK och inte dverstiga
6 000 000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 5 000 000 och inte dverstiga 20 000 000. Aktier
kan ges ut i tva serier, aktier av serie A och aktier av serie B. Per dagen for Prospektet har Bolaget
emitterat totalt 11 226 184 aktier, av vilka 377 736 & aktier av serie A och 10 848 448 &r aktier av
serie B. Aktierna & denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvéarde om cirka 0,27 SEK. ISIN-
koden for aktierna av serie B & SE0008015259.

Aktiernai Bolaget har emitteratsi enlighet med svensk rétt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda
och fritt 6verlatbara och aktierna & inte foremd for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inldsenrétt eller 10sningsskyldighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har lamnats avseende aktierna
under innevarande eller foregéende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De réttigheter som &r forenade med aktier i Bolaget kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges
I aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie av serie A i Bolaget beréttigar innehavaren till tio roster p& bolagsstdmma och varje aktie
av serie B i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har rétt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretréddesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier av serie A eller B genom en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesrétt att teckna nya aktier av samma
aktiedlag pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare (primér foretradesrétt). Aktier som
inte tecknas av de aktiedgare som &r berdttigade till teckning genom primér féretradesrétt kommer att
erbjudas till samtliga aktiedgare (subsididr foretradesrétt). Vid nyemission av teckningsoptioner och
konvertibler ska aktiedgare som huvudregel haforetradesrétt i enlighet med vad som anges ovan.

Rétt till utdelning och beh&lining vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella
Overskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga
aktiedgare som & registrerade i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa avstamningsdagen som
beslutats av bolagsstdmman &r beréttigade till utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna
genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiesgare inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sidan fordran & foremd for en tiodrig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdel ningsbel oppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige & normalt forema for svensk kupongskatt, se
aven avsnittet ” Kkattefragor i Sverige” .

Med hansyn till IBT:s finansiella stéllning och negativa resultat har Bolaget hittills inte |1amnat ndgon
utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte foresla att nagon utdelning ska lamnas
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under de narmaste aren. Bolagets finansiella tillgangar kommer huvudsakligen att anvandas till att
finansiera Bolagets forskningsprojekt.

Riktad nyemission

Med stdd av bolagsstémmans bemyndigande fattade styrelsen den 23 november 2017 beslut om en
riktad nyemission av 1100 000 aktier av serie B. Nyemissionen tecknades av Swedbank Robur
Fonder, Tredje AP-Fonden, Andra AP-Fonden, Unionen, Sectoral, Alto Invest, Norron och Nordic
Cross. Teckningskursen i emissionen var 95 SEK per aktie. Genom emissionen tillfordes IBT cirka
105 MSEK fore emissionskostnader. Skalen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt var att
bredda den institutionella &garbasen och att pa ett tids- och kostnadseffektivt sitt sakra finansiering av
den kommande pivotala fas Ill-studien, inklusive erhdllande av garantidtaganden for den nedan
beskrivna foretrédesemissionen.

Foretradesemission

Den extra bolagsstdmman i IBT beslutade den 8 januari 2018 att godkanna styrelsens bedut att tka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretrddesrétt for IBT:s aktiedgare.
Foretradesemissionen omfattade totalt 4 622 546 aktier, varav 155 538 aktier av serie A och 4 467 008
aktier av serie B. Teckningskursen uppgick till 95 SEK per aktie, det vill sdga densamma som i den
riktade nyemissionen som beskrivs ovan. Foretr&desemissionen fulltecknades och tillférde déarmed
IBT en emissiondlikvid om cirka 440 MSEK fore avdrag for emissionskostnader.

Central viardepappersforvaring
Aktierna i Bolaget & registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om

vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear
Sweden som registrerar aktierna pa person. Inga aktiebrev &r utfardade for Bolagets aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan Bolagets
bildande 2011.

Antalet aktier efter

Forandring i antalet aktier transaktionen Aktiekapital
Tidpunkt Handelse Stan715I<tier As‘;,tiigA?é/ Aé;tiigng;/ Stam7a8ktier Q/k%’eire A;triieé gv Foérandring Totalt
2011-11-22  Bildande 50 000 50 000 50 000 50 000
2015-09-15  Nyemission™ 40000 90 000 40 000 90 000
2015-09-15  Fondemission 90 000 410 000 500 000
2016-02-12  Split och 74 066 1760 480 74 066 1760 480 500 000
omstémpling
2016-04-26  Nyemission® 148 132 3520 960 222198 5281 440 1 000 000 1500 000
2017-11-23  Nyemission® 1100 000 222198 6 381 440 299 801,69 1799 801,69
2017-11-23  Nyemission® 155 538 4 467 008 377736 10848448 1259 861,02 3059 662,72

" Avser aktier innan uppdelning i aktier av serie A respektive B.
" En aktie av serie A beréttigar till tio réster pd bolagsstémma.

" En aktie av serie B beréttigar till en rést p& bolagsstdmma.

"8 Avser aktier innan uppdelning i aktier av serie A respektive B.
™ Teckningskursen uppgick till 1 320 SEK per aktie, vilket efter omrakning for split av Bolagets aktier motsvarar 64,76 SEK per aktie.
8 Teckningskursen uppgick till 27,30 SEK per aktie.
8 Teckningskursen uppgick till 95 SEK per aktie.

82 Teckningskursen uppgick till 95 SEK per aktie. Nyemissionen slutférdes i januari 2018.
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Incitamentsprogram

Vid &sstamman den 4 maj 2017 bedutades att infora ett incitamentsprogram baserat pa
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt till ett av Bolaget sérskilt for
andamdlet bildat dotterbolag som aven beviljades att Gverldta teckningsoptionerna till deltagare i
incitamentsprogrammet. Sadan Overlatelse ska ske pa marknadsmassiga villkor till ett pris som
faststélls utifran ett berdknat marknadsvérde for teckningsoptionerna vid tidpunkten for dverlatelsen.
Berédttigade att delta i incitamentsprogrammet & Bolagets verkstédllande direktor, |ledande
befattningshavare och anstéllda, eller av dessa personer heldgda bolag. Per dagen for Prospektet har
totalt 200 000 teckningsoptioner tilldelats till deltagare. Resterande 80 000 teckningsoptioner har
reserverats for framtida anstéllda.

Efter omrakning efter den riktade nyemissionen respektive foretradesemissionen som beskrivits ovan,
beréttigar varje teckningsoption till teckning av 1,1 ny aktie av serie B i Bolaget till en teckningskurs
motsvarande 272,41 SEK och kan utnyttjas under perioden 3 april 2022 till och med 3 maj 2022.
Innehavarna av teckningsoptionerna har ingétt ett hembudsavtal med dotterbolaget enligt vilket
innehavarna & forpliktigade att, under vissa forutsdttningar, erbjuda Bolaget att forvarva
teckningsoptionerna, eller viss del av dessa.

Om maximalt antal teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier av serie B, kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med cirka 76 313,16 SEK samt medfdra en utspadning motsvarande cirka 2,74
procent av det totala antalet aktier och cirka 2,11 procent av antalet roster i Bolaget, omréknat efter
nyemissionerna. Den totala kostnaden for teckningsoptionsprogrammet bergknas inte Overstiga
100 000 SEK under programmets |6ptid och hanfér sig till varderingsutl dtande betréffande optionerna
samt optionsavtal som ingicks mellan Bolaget och innehavarna.

Agarstruktur och dgarférhdllanden

Tabellen nedan visar IBT:s agarstruktur per den 30 juni 2018.

Antal aktier Procent
Aktiedgare Serie A SerieB Aktiekapital Roster
Annwall & Rothschild 377736 410478 7,02 28,63
Investments AB
Ohman Bank S.A. 0 1064 581 9,48 7,28
Fjarde AP-Fonden 0 848 445 7,56 5,80
Tredje AP-Fonden 0 510 000 454 3,49
AMF Aktiefond Sméabolag 0 501 585 4,47 3,43
Swedbank Robur Microcap 0 340 694 3,03 2,33
Swedbank Robur Ny 0 320000 2,85 2,19
Teknik BTI
SEB S.A. Client Assets 0 313000 2,79 2,14
UCITS
Forsakringsaktiebol aget, 0 294 481 2,62 2,01
Avanza Pension
David Dangoor 0 264 644 2,36 1,81
Summa tio storsta 377736 4 867 908 46,72 59,11
aktiedgare
Ovriga aktiesgare 0 5980 540 53,28 40,89

Totalt 377736 10 848 448 100,00 100,00
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Notering

Den 29 mars 2016 togs IBT:s aktie av serie B upp till handel pad Nasdag First North och togs
sedermera upp till handel pa Nasdaq First North Premier den 14 mars 2017. Aktierna handlas under
kortnamnet IBT B. Bolagets styrelse har ansokt om upptagande av Bolagets aktie av serie B till handel
pa Nasdag Stockholm. Ansokan godkandes av Nasdag Stockholm den 28 augusti 2018 pa sedvanliga
villkor.

Aktieagaravtal och kontroll 6ver Bolaget

Savitt Bolaget kanner till existerar inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan aktieigarnai Bolaget i
syfte att utGva ett samlat inflytande dver Bolaget. Bolaget kanner heller inte till nagra avtal eller
motsvarande som kan resultera i en foréndring i kontrollen éver Bolaget. Trots detta kan Bolagets
storre agare, genom sina aktieinnehav, ha ett betydande inflytande 6ver utgangen i de drenden som
hanskjuts till Bolagets aktiedgare for godkannande. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda tgarder i
syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. Daremot utgor saval aktiebolagslagens regler till
skydd for minoritetsaktiedgare som Nasdagq Stockholms regelverk for emittenter samt regler om bland
annat informationsgivning ett skydd mot majoritetségares eventuella missbruk av kontrollen over ett

bolag.
Ovriga aktierelaterade instrument
Utbver vad som anges ovan under rubriken ”Incitamentsprogram’, finns det inte ndgra Gvriga

teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierel aterade instrument utestdende i Bolaget per dagen
for Prospektet.
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BOLAGSORDNING

§1

§2

§3

84

85

§6

§7

Firma
Bolagetsfirmaar Infant Bacterial Therapeutics AB. Bolaget & publikt (publ).

Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sétei Stockholms kommun, Stockholms 1&n.

Verksamhet

Bolaget ska direkt eller genom dotterbolag eller andra former av deldgande eller samarbeten
utveckla, framstdlla, marknadsfora och sdlja |akemedel och medical device, samt bedriva
darmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skauppgatill &gst 1 500 000 kronor och hgst 6 000 000 kronor.

Aktiedag

Aktier skakunna utgesi tva serier: serie A med tio roster per aktie och serie B med en rost per
aktie. Aktier av vardera aktieslaget ska kunna utges till ett antal motsvarande hela antalet
aktier i bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie
A och serie B, ska &gare av aktier av serie A och serie B 8ga foretrédesrétt att teckna nya
aktier av samma aktieslag i forhdllande till det antal aktier innehavaren forut ager (primér
foretrédesrétt). Aktier som inte tecknats med primér foretrddesrétt ska erbjudas samtliga
aktiesgare till teckning (subsidiar foretradesrétt). Om inte sdlunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiér foretradesrétt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhdllande till det antal aktier de forut &ger och i den man dettainte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av
serie A eler serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie
B, aga foretradesrétt att tecknanya aktier i forhdllande till det antal aktier de forut ager.

Bedlutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eler konvertibler har aktiedgarna foretradesrétt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gdlde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsrétten
respektive foretrédesratt att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara ndgon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhdlande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla
aktier av visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av samma aktiedlag. Vad nu sagts ska inte
innebéra nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt dag.

Antal aktier
Antalet aktier skavaralégst 5 000 000 och hogst 20 000 000.

Styrelse
Styrelsen ska bestd av |agst 3 och hogst 10 ledaméter.
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88 Revisor
Bolaget ska ha en revisor. Till revisor ska utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsholag.

89  Kalldsetill bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. For att fa delta
i bolagsstamma ska aktiedgare dessutom anméla sig och eventuella bitréaden hos bolaget senast
den dag som angesi kallelsen till stdmman.

§10 Arsstamma
P4 arsstamma ska f6ljande arenden forekomma:
Vad av ordférande vid stdmman
Uppréttande och godkénnande av réstlangd
Vad av en dler tvajusteringspersoner
Godkannande av dagordning
Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad
Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberéttel sen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttel sen
7. Beslut om
a) faststallelse av resultatrékningen och ba ansrdkningen samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbal ansrékningen,
b) dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda bal ansrékningen,
) ansvarsfrihet & styrelseledaméter och verkstdllande direktoren
8. Faststallande av arvoden &t styrelsen och revisor
9. Val av styrelse och revisor
10.Annat &rende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen.

Sk wdhpE

§11 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsdr ska vara kalenderdr.

§12  Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vararegistrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiellainstrument.

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstdmma den 8 januari 2018,
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Legal koncernstruktur

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) (organisationsnummer 556873-8586) ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades i Sverige den 22 november 2011 och registrerades vid Bolagsverket den 30
november 2011. Bolagets B-aktie & upptagen till handel pd Nasdag First North Premier under
kortnamnet IBT B. Bolaget har sitt séte i Stockholm och bedriver sin verksamhet i enlighet med
svensk rétt. Bolaget & per datumet for Prospektet moderbolag till det heldgda svenska dotterbol aget
IBT Baby AB. Adress och telefonnummer till Bolagets huvudkontor finns under avsnittet ” Adresser”
langst bak i Prospektet.

Vasentliga avtal

Licensavtal med BioGaia

IBT tréffade 2016 ett licensavtal med BioGaia enligt vilket IBT, under giltighetstiden for BioGaia:s
underliggande patent (for ndrvarande till 2026 i USA och till 2027 i Europa, Kina och Japan), har
erhdllit en exklusiv rétt till IBP-9414 i syfte att utveckla en ny |akemedel skandidat och att anvanda den
aktiva substansen i IBP-9414 i ett potentiellt godkant |akemedd for farmaceutiskt forebyggande och
behandling av for tidigt fédda barn, vilket innefattar, men inte begransas till, exempelvis NEC och
andra gastrointestinala tillstand. For det fall IBT inte introducerat ett |1akemedel pa marknaden senast
den 31 december 2022, upphodr licensen fran BioGaia i sin helhet automatiskt att gélla per den 1
januari 2023.

Vidare har IBT enligt ett separat avtal gett BioGaia en korslicens enligt vilken BioGaia &r beréttigat att
anvanda 1BP-9414 och IBT:s nuvarande och eventuella framtida immateriella réttigheter utanfor det
omrade som licensierats fran BioGaiattill IBT.

Inga licenser under avtalen &r foremal for royalty-betalningar.
CMO-avtal

IBT tréffade 2015 ett ramavta med en kontrakttillverkningsorganisation (CMO) avseende
processutveckling och tillverkning av den aktiva substansen i IBP-9414. Under ramavtalet avropade
IBT i september 2017 produktion av substansen till den planerade pivotala fas I11-studien med 1BP-
9414. Avtalet forlangs arligen per den 31 december om inte ndgon av parterna sagt upp avtalet senast
tre manader dessforinnan.

Vidare tréffade IBT 2014 ett avtal med ytterligare en CMO avseende tillverkning och férvaring av
cellbanken till IBP-9414. Avtalet har en |6ptid om fem &r.

CRO-avtal

| samband med genomforandet av kliniska studier ingdr IBT samarbetsavtal med
kontraktsforskningsorganisationer ~ (CROs). For genomférandet av  den  planerade
regisistreringsgrundande fas I11-studien har Bolaget valt att anlita Premier Research. | juni 2018 ingick
darfor Bolaget och Premier Research ett avtal for tillhandahallande av tjanster rérande den kliniska
studien. Under avtalet utgar pa forhand faststalld erséttning till Premier Research vid uppfyllande av
vissa delmd i studien samt kompensation for vissa pa forhand faststéllda avgifter. Darutéver har
Premier Research mdjlighet att erhdlaen bonus fran Bolaget vid uppfyllandet av vissa villkor.



Immateriella rattigheter etc.

BioGaia har for narvarande patentskydd pa anvandningen av Lactobacillus reuteri pa ala for Bolaget
vasentliga marknader, inklusive Europa, USA, Kina och Japan. BioGaia har beviljat IBT en exklusiv
licens att anvéanda Lactobacillus reuteri (se avsnittet ”Vasentliga avtal — Licensavtal med BioGaia”
ovan). Patentskyddet som beviljats i USA géller initialt till och med 2026 och i Europa, Kina och
Japan till och med 2027. Patentskyddet kan dérefter, under vissa forutséttningar, forlangas upp till
ytterligare fem ar. Darutdver har IBT for narvarande &ven inneliggande anstkningar om ytterligare
patentskydd som syftar till att ge ytterligare skydd for IBP-9414 fram till och med 2036. De
inneliggande ansokningarna avser en ny formulering som kompletterar befintligt patentskydd.
Slutligen & IBT registerad agare av domannamnet i btherapeutics.com.

Utover immaterialréttsigt skydd erhdller daven IBP-9414 viss marknadsexklusivitet genom sina
séarlakemedel sklassificeringar fran tidpunkten fran ett eventuellt marknadsgodkannande och sju
respektive tio ar darefter i USA och EU.

IBT kénner inte till ndgra tredjepartspatent eller patentanstkningar som skulle forsvara Bolagets
mojlighet att anvanda IBP-9414 och Bolaget beddmer att skyddet fér de immateriella réttigheter
Bolaget ar beroende av ar tillrackligt.

Tvister

IBT har inte varit part i négra réttsliga forfaranden eller skiljeforfaranden av véasentlig karaktar
(inklusive annu inte avgjorda drenden eller sddana som IBT & medvetet om kan uppkomma) under de
senaste tolv manaderna.

Forsakringar

IBT har en egendomsforsdkring vilket bland annat omfattar varor, maskiner och utrustning och
forluster pd grund av avbrott i verksamheten. Déarutover har Bolaget ansvarsforsakringar for
styrelseledaméter och ledande befattningshavare samt forsdkringar for bland annat persona,
réttsskydd och afférsresor. IBT beddmer att forsakringarna &r tillréckliga for de risker som Bolagets
verksamhet normalt & befattat med och det forekommer inte ndgra forsakringskrav av vasentlig
karaktér i Bolaget.

Transaktioner med narstdende

Transaktioner med narstaende till Bolaget genomfors pa marknadsméssiga villkor. Fram till den 22
mars 2016 var IBT ett dotterforetag till BioGaia. | enlighet med beslut pa IBT:s arsstdmma 2016
aterbetalades till BioGaia villkorade aktiedgartillskott om 20,6 MSEK genom kvittning av under 2015
erhdllet koncernbidrag. Under 2016 lamnade BioGaia dven ett garantidtagande i den nyemissioni IBT
som genomfordes i maj 2016 for vilken Bolaget betalade en garantiavgift om cirka 1,3 MSEK. Under
2015 har IBT erhdllit vissa tjanster fran BioGaia, bland annat ekonomi- och lonefunktioner. IBT har
under 2015 &ven ersatt BioGaia for BioGaia:s utbetalning av vissa pensionskostnader. Betalningarna
till BioGaia uppgar totalt till cirka 700 000 SEK. Under samma & arbetade Bolagets davarande
ekonomidirektor Michael Owens pa basis av ett konsultavtal i enlighet med vilket IBT betalt cirka 100
000 SEK. BioGaia har aven beviljat IBT en kostnadsfri exklusiv licens att anvanda Lactobacillus
reuteri (se avsnittet " Vasentliga avtal — Licensavtal med BioGaia” ovan).

Under det andra kvartalet 2017 har IBT genom det heldgda dotterbolaget IBT Baby AB utférdat
teckningsoptioner till Staffan Stromberg, Eamonn Connolly och Daniel Mackey (se avsnittet
” Aktiekapital och agarforhallanden — Incitamentsprogram” ovan).
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| den foretrddesemission som Bolaget genomférde under det forsta kvartalet 2018 tecknade Annwall
och Rothschild Investments AB, ett bolag delagt av Bolagets styrelseordférande och den davarande
styrelseledamoten Jan Annwall, aktier till ett vérde om 30,9 MSEK.

Ut6ver ovan har det under tiden for den historiska finansiella informationen i Prospektet och fram till
tiden for Prospektet inte forekommit ndgra vasentliga transaktioner med nérstdende.

Kostnader for listbytet

IBT:s kostnader hanforliga till upptagandet av aktierna till handel pa Nasdag Stockholm bergknas
uppgatill omkring 2 MSEK . S&dana kostnader & framforallt hanforligatill kostnader for revisorer och
legala rédgivare samt avgifter till Nasdag Stockholm och Finansi nspektionen.

Dokument inforlivade genom héanvisning

Nedanstdende information inforlivas genom hanvisning och utgor en del av Prospektet. IBT:s
arsredovisningar for rakenskapsaren 2015, 2016 och 2017 har reviderats av Bolagets revisor. Sdvitt
annat inte uttryckligen anges har ingen annan information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. Dokumenten som infdrlivas genom héanvisning finns tillgangliga under Prospektets
giltighetstid pa IBT:s webbplats, www .ibtherapeutics.com, och tillhandahdlls kostnadsfritt fran
Bolaget under Prospektets giltighetstid.

i. Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2015, inklusive revisionsberéttelsen
(sidorna 3-8 och 10);
ii. Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsdret 2016, inklusive revisionsberéttel sen
(sidorna 1123 och 25-27);
iii. Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret 2017, inklusive revisionsberattelsen
(sidorna 13-29 och 31-34); och
iv.  Bolagets delarsrapport for perioden januari —juni 2018 (sidorna 8-11).

De delar av dokumenten som inte uttryckligen hénvisas till & antingen inte relevanta fér en investerare
eller aterges paen annan platsi Prospektet.

Handlingar som halis tillgdangliga for inspektion

Bolagets bolagsordning, Prospektet, sddan historisk finansiell information som refereras till i
Prospektet, inklusive revisionsberéttelser, liksom annan information som IBT publicerat och som
hanvisas till i Prospektet, & tillganglig i elektroniskt format p& Bolagets webbplats, www
.ibtherapeutics.com. Kopior av de ovan namnda dokumenten hdlls tillgangliga for inspektion under
kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Bryggargatan 10 i Stockholm.
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SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av upptagandet till
handel av aktier av serie B i Bolaget pa Nasdag Stockholm for fysiska personer och aktiebolag som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige, ominte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa nu gallande
lagstiftning och ar avsedd endast som generell information avseende aktier av serie B i Bolaget fran
och med det att aktierna har upptagitstill handel pa Nasdag Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

° aktier av serie Ai IBT,

. situationer da vérdepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet (skatteméssigt),
. situationer da vérdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

. situationer da vérdepapper forvaras pa ett investeringssparkonto,

. de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga d& investeraren innehar aktier eller
teckningsrétter i Bolaget som anses vara naringsbetingade (skattemassigt),

. de sarskilda regler somi vissa fall kan bli tillampliga pa aktier i bolag somér eller har varit
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av sadana aktier,

° de sirskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gor eller aterfor
investeraravdrag,

° utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstallei Sverige, eler

° utléndska foretag som har varit svenska foretag.

Sirskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskategorier, exempelvis investmentféretag och
forsakringsforetag. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper
beror pad dennes speciella situation. Varje innehavare av véardepapper bor radfrdga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som noteringen pa Nasdag Stockholm kan medféra for
dennes dd, inklusive tillampligheten och effekten av utl&ndska regler och skatteavtal.

Generellt
Fysiska personer
Kapital vinstbeskattning

For fysiska personer som & obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
rantor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital & 30
procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsaljningserséttningen, efter
avdrag for forsajningsutgifter, och omkostnadsbel oppet.* Omkostnadsbel oppet for samtliga aktier av
samma slag och sort 18ggs samman och beréknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden.
Vid forsdjning av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonmetoden anvéandas. Denna metod
inneb&r att omkostnadshel oppet far bestdmmas till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter.

8 For aktiesgare som deltog i BioGaia AB:s utdelning av aktier i Infant Bacterial Therapeutics AB & 2016, se SKV A 2016:10.

72



Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas
som aktier far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa
aktier, dels pa andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock inte andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som innehdller endast svenska fordringsrétter, sa kallade
rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsmdjlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fagtighetsavgift. Skattereduktionen & 30
procent av den del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och 21 procent av det aterstdende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer som & obegransat skattskyldiga i Sverige innehdlls preliminar skatt pa
utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten innehdlls normalt av Euroclear Sweden éler,
betréffande férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag
Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga
utdelningar, i inkomstslaget néaringsverksamhet med 22 procents skatt. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker pa samma sétt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.
Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa sddana vardepapper. Kapitalforlust p& aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos
det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsdr, utan begrénsning i tiden.
Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat
foretag i samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen
begér det for ett beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om
inte ndgot av foretagens bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag och
livforsakringsf éretag.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som & begréansat skattskyldiga i Sverige och som erhdller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt
aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och dterkOp av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga &gare till aktier av ett visst
dag. Skattesatsen & 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom skatteavtal .
| Sverige verkstdller normalt Euroclear Sweden eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger generellt nedséttning av kéllskatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillféllet forutsatt att Euroclear Sweden eller forvaltaren
erhdllit erforderliga uppgifter om den utdelningsberéttigade. Investerare beréttigade till en reducerad
skattesats enligt skatteavtal kan begéra aterbetalning fran Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen om kallskatt har innehallits med en hogre skattesats.

73



Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som & begransat skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild regel & dock fysiska personer som & begransat skattskyldiga i Sverige foremd for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot tillfalle under det
kalenderar da avyttringen sker eler under de foregdende tio kalenderdren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln & dock i flera fall begréansad genom
Skatteavtal.
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ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Begrepp Beskrivning

Biosimilarer Ett biologiskt 1akemedel som till stor ddl liknar och har inga
kliniskt meningsfulla skillnader fran ett befintligt godkant
referensldkemedel.

Cerebral pares Ett funktionshinder till foljd av en hjarnskada fére, under eller

kort efter fodseln som tar sig uttryck i rérelsehinder och
tal svarigheter.

CMC (Chemistry-Manufacture-
Control)

Del av |akemedel sutvecklingen som beaktar identitet, styrka,
kvalitet och renhet av |akemedel. Det inkluderar krav pa
framstélIningsprocessen och kvalitetskontrollen av |&kemedel.

Dubbelblind

En dubbelblind studie &r en studie dér varken deltagarna eller
studieutévarna vet vem som far en sérskild behandling. Denna
procedur anvands for att férhindra forspanning i
forskningsresultat.

Ex vivo

Experimentering eller métningar gjordai eller pavavnad fran
en organism i en yttre miljé med minimal féréndring av
naturliga forhallanden.

Gastrointestinal

Rorande mage och tarmar.

Gastroschisis

En sdllsynt, livshotande och forsvagande fodel sedefekt hos
sent for tidigt fédda barn dér barnet fods med ett
utanforliggande tarmpaket.

Generika

En medicin skapad for att vara densamma som ett redan
marknadsfort varumarkesnamn i doseringsform, sékerhet,
styrka, administreringssétt, kvalitet, prestandaegenskaper och
avsedd anvandning.

Gestationsalder

Graviditeten & perioden mellan befruktningen och fodseln.

Gestationsalder & det begrepp som anvands for att ange hur
langt graviditeten & gangen. Den métsi veckor, fran forsta
dagen av kvinnans senaste menscykel fram till det aktuella

datumet. En normal graviditet pagar i 38 till 42 veckor.

IBP-1016

IBT:slakemedel skandidat for att behandla gastroschisis, en
mycket allvarlig §ukdom som drabbar spadbarn.

IBP-9414

IBT:sledande |8kemedel skandidat for att forebygga NEC i for
tidigt fodda barn.

IND-anstkan (Investigational
New Drug)

En begaran om tillstdnd fran FDA att fa anvanda och préva ett
|akemedel eller biologisk produkt pd manniskor.

KBE Kolonibildande enhet, ett méatt pa antalet bakterier (kolonier av
livskraftiga celler) som finnsi en produkt, i miljon eller paytan
i ett bakteriefritt behandlingsrum.

Kohort En grupp av patienter med en gemensam definierand egenskap

eller egenskaper, som vanligtvis upplever en gemensam
héndel se under en vald period i en klinisk provning.

K ontraktforskningsorgani sation

Ett fOretag som erbjuder forsknings- och utvecklingstjanster
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(CRO)

och annat stdd till 18kemedel sforetag, bioteknikfdretag och
medi cinska utrustningsforetag.

K ontrakttillverkni ngsorgani sation
(CMO)

Ett bolag som anlitats for att tillhandahdlla

|akemedel sutveckling och/eller framstélIningstjanster. Tjanster
kan omfatta syntes, farmaceutisk behandling eller
stabilitetsstudier.

K orskontaminering

Processen genom vilka bakterier eller andra mikroorganismer
oavsiktligt dverfors fran en substans eller objekt till en annan.

Lactobacillus reuteri

Lactobacillus reuteri & en bakterie inom klassen Bacilli,
ordningen Lactobacillales, och familjen Lactobacillaceae.
Lactobacillus reuteri &r en levande bakterie som &r naturligt
forekommande i human modersmj6lk och i mag-tarmkanalen.

L edande opinionshildare (KOLS)

Experter pa olika omraden, erkanda bland kollegor for sin
forskning som lett till forstéelse for en 5ukdom och nya
behandlingar.

Leverkolestas Ett tillstand dér gallan inte kan stromma fran levern till
duodenum.
Lyofilisering Frystorkningsprocess som anvands for att bevara biol ogiskt

aktiva substanser.

L akemedel sformanerna (tidigare
formul &rintegreation)

En forteckning dver receptbel agda lékemedel som &r
foredragna for anvandning

Mikrobiom Samlingen av ala mikroorganismer som lever i symbios med
manni skokroppen.

Morbiditet En annan term for sukdom. En person kan ha flera §ukdomar
samtidigt.

Multicenter En multicenterstudie & en klinisk prévning som genomfors pa

mer an ett gukhus eller klinik. De flesta stora kliniska
provningar, sarskilt fas I11-studier, genomfors vid flerakliniska
forskningscentrum.

Nekrotiserande enterokolit (NEC)

NEC &r en forvarvad inflammatorisk, ofta dodlig, gukdom i
nyféddas tarmsystem, dér delar av tarmvavnaden dor.

Neonatal intensivvardsavdelning
(NICU)

En intensivvardsavdel ning specialiserad pa medicinsk vard av
for tidigt fodda barn.

Parenteral néring

Néring som tillforsintravenost via kateter.

Parenteral néringsassocierad
kolestas

Leverkomplikation dér flodet av galla (vatska som produceras
och utstndras av levern) hammas eller blockeras pa grund av
|angvarig artificiell naringstillforsel.

Pediatriska provningsprogram
("PIP")

En pediatrisk prévningsprogram (PIP) & en utvecklingsplan
som syftar till att sikerstélla att nodvandiga uppgifter erhdls
genom studier pa barn, for att stodja godkannande av ett
|&kemedel for barn. Som en del av den europeiska
lagstiftningen maste | akemedel sbolag lamnaiin ett PIP,
eftersom en accepterad PIP & en forutséttning for att kunna
registreravarje ny medicini EU.

Om man fdljer det Gverenskomna provningsprogrammet |8ggs
ytterligare tva ar till den 10-ariga marknadsexklusivitet som
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uppnas for sérlakemedel vid marknadsgodkéannande i Europa.

Peer Review-tidskrifter

Artiklar som &r skrivna av experter och kvalitetssdkras och
granskas av flera andra experter inom omradet innan de
publicerasi relevant tidskrift.

Pivotal studie En studie, vanligeni fas I11, som presenterar den data som
anvands av tillsynsmyndigheter for att beduta om ett
lakemedel kan godkannas for kommersialisering.

Placebo Ett &mne som inte innehdler ndgra aktivaingredienser men
som inte fysiskt gér att skilja frén |akemedlet som studeras.

PMA Gestationsalder plus kronologisk ader, vilken tid har forflutit

frén fodseln.

Priority Review Voucher

Ett program organiserat av FDA dér en kupong f6r anvandning
av prioriterad granskning beviljas till en |8kemedel sutvecklare
som ett incitament att utveckla behandlingar for |ékemedel for
séllsynta 5 ukdomar.

Probiotika

Produkt av icke-farmaceutisk kvalitet innehdllande levande
bakterier.

Produktprofil (Target Product
Profile; TPP)

Ett format for en ssmmanfattning av ett
| 8kemedel sutvecklingsprogram beskrivet nar det géller
markningskoncept.

Profylaktisk behandling

En behandling som férebygger férekomsten eller spridningen
av en sukdom eller infektion.

Randomiserad

En randomiserad kontrollerad studie &r en typ av vetenskaplig
studie som syftar till att minska subjektivitet vid provning av
en ny behandling.

Rare Pediatric Disease-status

En av FDA tilldelad status for ovanliga barngukdomar genom
vilken en sd kallad " priority review voucher” kan komma att
erhdllas.

Rekonstituera Den process varigenom nagot torkat aterstallstill sitt
ursprungligatillstand genom att tillsitta vatten.
Sepsis En allvarlig blodinfektion som kan ledatill skadliga effekter pa

egna vavnader och organsystem samt kan ha en dodlig utgang.

Sakerhets- och toleransstudie

Klinisk studie som utvarderar toxiciteten (giftigheten) hos det
studerande |&kemedlet, dvs. risken f6r eventuella biverkningar
efter exponering for den aktiva substansen, och den troskel dos
som utl ser sddana biverkningar.

Sarlékemedel (orphan drug)

L akemedel godkant for en ovanlig §ukdom.

Tarmmotilitet

Stretching och sasmmandragningar av musklernai mag-
tarmkanalen.
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Definitioner

Begrepp Beskrivning

BioGaia BioGaiaAB (publ)

EMA European Medicines Agency
EUR Euro

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB

FDA

United States Food and Drug Administration

Nasdag Stockholm Den reglerade marknad som drivs av Nasdag Stockholm AB
IBT eller Bolaget Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

MHRA Healthcare Products Regulatory Agency

Prospektet Detta prospekt

SEK Svenska kronor

usb

Amerikanska dollar
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